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RESUMO

O presente trabalho tem como objetivo analisar a aplicabilidade, ou n&o, do imposto
de renda sobre o deségio de dividas obtido na recuperacéo judicial. O instituto da
recuperacao judicial possui a finalidade de possibilitar o soerguimento da empresa
devedora viavel, sendo que um dos principais meios para alcancar tal fim é a reducéo
das dividas. Dessa forma, estando caracterizada essa diminuigcdo do passivo como
acréscimo patrimonial, deve-se analisar se o imposto de renda seria aplicavel nessa
situacao, haja vista que uma onerac¢do a tal meio de recuperacdo podera ocasionar a
faléncia da empresa. Entdo, primeiramente, sera feita uma andlise do imposto de
renda, principalmente do seu aspecto material e de dois dos principios mais relevantes
gue norteiam esse imposto, quais sejam, o principio da capacidade contributiva e o
principio da isonomia tributaria. Em seguida, serdo analisados os principais pontos
acerca da recuperacdao judicial, sobretudo o principio da funcéo social da empresa.
Apés a analise separada desses dois temas, sera possivel interpreta-los
conjuntamente e concluir que o imposto de renda ndao deve ser aplicado sobre o
deséagio de dividas nos casos de empresas em recuperacao judicial, uma vez que tais
empresas ndo possuem capacidade contributiva suficiente para arcar com tal tributo
e, dessa forma, de acordo com o principio da isonomia tributaria, a diminuicdo do
passivo, neste caso, ndo devera ser tributada. Além disso, ao tributar o desagio das
dividas, o Estado esta agindo de forma contraditoria, pois criara 6bices ao proprio
objetivo da recuperacao judicial, qual seja, a preservacao da empresa. Neste passo,
o Estado, por um lado, idealiza um instituto que tem como finalidade o soerguimento
da empresa devedora viavel e, pelo outro, impede a eficiéncia desse instituto ao
onerar um dos principais meios responsaveis por ocasionar a recuperacao.

Palavras-chaves: imposto de renda; capacidade contributiva; isonomia tributaria;
funcao social da empresa; desagio de dividas; recuperacao judicial.
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1 INTRODUCAO

O processo de recuperacéo judicial € aquele por meio do qual a empresa recuperanda,
comumente em um estado de grave crise econdmico-financeira, visa cumprir suas
obrigacdes perante seus credores e voltar a seu pleno funcionamento, de forma a
evitar a faléncia. Uma vez a empresa recuperada, os credores sdo pagos, 0S
empregos e a atividade econdmica sdo mantidos e o Estado continua arrecadando
deste contribuinte.

Nesta linha, ao editar a Lei 11.101/05, o legislador, objetivando amparar esse
processo de soerguimento da empresa, instituiu, no seu artigo 50, |, que seria possivel
a obtencdo de condicbes especiais para pagamentos de obrigacdes vencidas ou
vincendas, sendo que uma dessas condi¢des poderia advir por meio do desagio de

dividas.

Dessa forma, a empresa recuperanda poderia negociar com seus credores e obter
uma diminuicdo no valor total da divida, que sera paga de acordo com o plano de

recuperacao judicial.

Ocorre que, segundo ditam as normas tributarias, esse desagio de dividas é
considerado renda para fins de tributacdo do Imposto de Renda. Neste sentido, ainda
gue a empresa recuperanda tenha conseguido reduzir seus débitos, devera pagar um

valor, a titulo de tributacao, relativo a essa diferenca entre a divida anterior e a atual.

Deste modo, apesar da empresa em recuperacao judicial estar em profunda crise, 0
Estado lhe impde mais um 6nus, 0 que prejudica ainda mais a saude financeira da

recuperanda.

Portanto, se tem uma situacdo em gque uma empresa devedora busca o judiciario,
mediante um instrumento disponibilizado pelo legislador, com o objetivo de se
recuperar, porém, ao mesmo tempo, arca com ainda mais custos ao se valer de uma

possibilidade que o proprio Estado lhe conferiu, qual seja, o desagio de dividas.

E certo que a tributacdo, em resumo, é o meio pelo qual o Estado arrecada dinheiro e
o direciona para a coletividade. Sendo assim, os tributos sdo condicbes essenciais
para a coesao social, haja vista que tém a funcdo de manter toda a maquina estatal

em pleno funcionamento.



Ocorre que, como se sabe, os tributos, na maioria das vezes, oneram bastante o
contribuinte, de modo a impactarem razoavelmente no orgamento da pessoa. Deste
modo, um contribuinte que ja esta em uma situacao financeira debilitada, ao arcar com
a tributacdo, sofrerd um impacto negativo maior no seu orcamento, e se essa

tributacdo for injusta, o impacto sera ainda mais gravoso.

N&o se pode olvidar que a empresa, ao buscar a recuperacao judicial, ja esta em um
critico estado financeiro. Portanto, cada custo a mais para a recuperanda acarretara,

provavelmente, mais dificuldades para cumprir o plano de recuperacéo.

O presente trabalho utilizara a pesquisa bibliografica, a partir da analise de livros,
periddicos, artigos cientificos, legislacdo e jurisprudéncias congruentes com o tema.
Além disso, se aplicara a pesquisa qualitativa, haja vista que o trabalho buscara fazer
uma avaliacao e interpretacdo, de acordo com as normas tributarias, da aplicabilidade
do Imposto de Renda sobre o desagio de dividas nos casos de empresas em

recuperacao judicial.

O meétodo a ser utilizado € o método hipotético-dedutivo, vez que o pesquisador
testara as hipoteses levantadas pelo problema de pesquisa para que, ao final, sejam

confirmadas ou nao.

Neste passo, o objetivo do presente trabalho € analisar se, primeiro, o desagio de
dividas constitui renda tributavel pelo Imposto de Renda e, segundo, em caso de
resposta positiva para a primeira questdo, se seria aplicavel tal imposto nessa
situacao especifica, haja vista a existéncia dos principios da capacidade contributiva
e isonomia tributaria, relembrando, ainda, que o instituto da recuperacao judicial foi
elaborado com o intuito de viabilizar a preservacdo da empresa e, por conseguinte,

dos empregos, das relagcdes com os credores e do recolhimento de tributos.

Portanto, resta necessario avaliar se o Estado, ao tributar o desagio de dividas nos
processos de recuperacao judicial, esta dificultando o soerguimento da empresa, e
analisar, também, se ha uma incompatibilidade sistémica diante da conduta do
Estado, que, por um lado, disponibiliza o instrumento da recuperacéo judicial e, pelo

outro, cria 6bices para utiliza-lo.

2 DO IMPOSTO DE RENDA
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O imposto de renda é um tributo amplamente conhecido na sociedade brasileira, haja
vista que é calculado diretamente sobre aquilo que a pessoa fisica ou juridica aufere

como patrimdnio em determinado periodo.

Dessa forma, se faz necessério discorrer sobre o que seria essa renda e, sobretudo,
como identifica-la e tributa-la, pois, caso ndo seja feita uma devida reflexdo sobre o
tema, corre-se o risco de haver uma tributacdo injusta sobre aquilo que nao deveria

ser considerado renda.

2.1 CONCEITO E PREMISSAS INICIAIS

O imposto de renda é previsto na Constituicdo Federal, no seu artigo 153, 1ll, e possui

suas normas gerais previstas no Codigo Tributario Nacional, nos seus artigos 43 a 45.

O artigo 153, Ill, da Constituicdo Federal, determina que compete a Unido instituir
impostos sobre renda e proventos de qualquer natureza. Logo, ja vale salientar,
brevemente, que a renda consiste no acréscimo patrimonial produto do capital ou do
trabalho, enquanto os proventos sdo 0s acréscimos patrimoniais decorrentes de uma
atividade que ja findou (PAULSEN, MELO, 2018, p. 60).

O conceito renda, que é expresso por uma Unica palavra, pode ser definido por um
conjunto de palavras. Esse conjunto de palavras que sera a definicdo do conceito, e
nao o conceito definido, pois o conceito é renda, coisa diversa da sua definicao
(MACHADO, p. 441).

Importante ressaltar também que o dispositivo em questao néo deu ao legislador plena
liberdade de instituir tal imposto sobre tudo o que considere renda ou proventos de
gualquer natureza, mas sim limitou-se a conferir-lhe a possibilidade de fazé-lo incidir
sobre um destes fatos a partir de uma analise do sistema juridico (CARRAZZA, 2009,
p.37).

Neste passo, pelo fato de haver na Constituicdo um dispositivo que atribui a Uniédo
competéncia para instituir um imposto sobre renda e proventos de qualquer natureza,

0 constituinte deixa claro que tal expressao possui algum significado e,
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consequentemente, o legislador ndo possui ampla liberdade para definir como bem
entender seu contetdo (MACHADO, 2007, p. 438).

Como bem descreve Hugo de Brito Machado:

O conceito de renda, portanto, ja envolve o reflexo da esséncia de algo que
pode ser determinado mediante uma definicdo. Ja envolve uma idéia que,
ndo obstante vaga, tem uma esséncia, e por isso mesmo pode ser definida.
E uma palavra, renda, que tem um significado delimitado, no qual
evidentemente ndo cabem todas as realidades, mas apenas aquela que
constitui a esséncia da idéia no conceito refletida (MACHADO, 2007, p. 440).

O conceito de renda encontra-se delimitado constitucionalmente, traduzindo-se, como
se vera melhor adiante, num acréscimo patrimonial, riqueza nova, que € incorporado
a um patrimonio ja existente, em um determinado periodo. Neste sentido, sempre ira
se configurar como um adicional, e ndo algo que venha substituir uma perda no
patriménio da pessoa (COSTA, 2019, p. 371).

Portanto, os conceitos de renda e proventos de qualquer natureza estdo na
Constituicao e, dessa forma, uma norma inferior ndo pode os modificar. Concluir que
o legislador pode livremente modificar o conceito de renda € o mesmo que entender
gue o legislador também pode modificar tal norma da Constituicdo (MACHADO, 2007,
p. 440-441).

2.2 ASPECTOS DO IMPOSTO DE RENDA

Os aspectos de um imposto sdo constituidos por todas aquelas principais
caracteristicas que dizem respeito a um tributo. Dentre esses aspectos, 0s principais
sd0 0 aspecto material, aspecto temporal, aspecto espacial, aspecto pessoal e 0

aspecto quantitativo.

2.2.1 ASPECTO MATERIAL

Segundo Roque Anténio Carrazza, “o aspecto material de qualquer tributo deve ser
inicialmente buscado nas normas insculpidas da Constituicao Federal” (CARRAZZA

apud MARTINS, 2004, p. 191), sendo que a tributagdo em questdo esta prevista no
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seu art. 153, Ill. O Cadigo Tributario Nacional traz as normas gerais a respeito dos
aspectos da hipotese de incidéncia do imposto de renda, conforme determinacéo
expressa do art. 146, lll, “a”, da Constituicdo Federal (MARTINS, 2004, p. 191).

Pode-se dizer, entdo, que “no aspecto material encontrar-se-a definida a situacéo
legalmente apta para gerar a obrigacédo tributaria” (SCHOUERI, 2015, p. 526). Ou
seja, esse aspecto esta presente no fato gerador do imposto, sendo que, segundo o
Cddigo Tributario Nacional, artigo 114, “fato gerador da obrigacdo principal é a

situacao definida em lei como necessaria e suficiente a sua ocorréncia”.

O fato gerador da obrigacdo tributaria, entdo, € uma situacdo de fato que é
normalmente indicada na lei pela mencéo a seu aspecto material (MACHADO, 2017,
p. 138).

Neste sentido, o fato gerador € entendido como uma situacdo material descrita pelo
legislador. Por isso, se diz que “adquirir renda” é o fato gerador do imposto de renda.
Portanto, o fato gerador se refere a uma acdo ou situacéo identificada como seu
nucleo ou materialidade (AMARO, 2017, p. 293).

E importante salientar que o fato gerador, haja vista a previséo do artigo 116! do
Caodigo Tributario Nacional, pode ser dividido em fato gerador que corresponde a
situacOes faticas e fato gerador alusivos a situacfes juridicas. No primeiro, é
necessaria a realizacdo pratica dos atos de execucédo, além do aperfeicoamento do
ato juridico ou do contrato, para que os efeitos tributarios sejam gerados. J4 no
segundo, a tributacdo sera aplicada desde o momento em que o fato gerador é
constituido, nos termos do direito aplicavel (COSTA, 2019, p. 214).

No exemplo de Hugo de Brito Machado pode-se entender melhor essa diferenciacao:

Assim, se a hipétese de incidéncia do tributo € uma prestacéo de servigos de
gualquer natureza, pode-se dizer que se tem uma situacdo de fato. E se a
hipé6tese de incidéncia do tributo é a propriedade de um bem imével, pode-se
dizer que se tem uma situacgéo juridica (MACHADO, 2017, p. 133).

L Art. 116. Salvo disposicao de lei em contréario, considera-se ocorrido o fato gerador e existentes os
seus efeitos:

| - tratando-se de situacdo de fato, desde 0 momento em que o se verifiquem as circunstancias
materiais necessarias a que produza os efeitos que normalmente lhe séo préprios;

II - tratando-se de situacao juridica, desde o momento em que esteja definitivamente constituida, nos
termos de direito aplicavel.

Paragrafo Unico. A autoridade administrativa podera desconsiderar atos ou negdcios juridicos
praticados com a finalidade de dissimular a ocorréncia do fato gerador do tributo ou a natureza dos
elementos constitutivos da obrigacao tributaria, observados os procedimentos a serem estabelecidos
em lei ordinéria.
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Quando o Codigo Tributario Nacional faz essa distincdo, ndo significa que as
situacdes de fato ndo causem efeitos juridicos, pois isto seria uma contradicao, haja
vista que esses fatos geram a obrigacao tributaria. O que ocorre é que esses fatos
podem néo ter relevancia juridica para uma relacdo material privada, mas possuem
relevancia tributaria porque sédo escolhidos para determinar, no tempo, o fato gerador
do tributo. Portanto, diante de um acontecimento, a lei indica em qual etapa desse
evento que o fato gerador serd considerado ocorrido. Por exemplo, € na saida de
mercadoria do estabelecimento mercantil que o fato gerador do ICMS é considerado
realizado (AMARO, 2017, p.301-302).

Ainda, vale destacar também que a expressao “fato gerador” é utilizada pela
Constituicdo Federal e pelo Codigo Tributario Nacional para se referir tanto para a
situacao abstrata, chamada pela doutrina de “hipétese de incidéncia”’, quanto para a
situagdo concreta, chamada de “fato juridico tributario”. Logo, sdo coisas diversas,
haja vista que a hipdtese é abstrata e o fato € concreto. Portanto, ao ler um texto legal
ou doutrinario, se faz necessaria uma analise para identificar se a expressao “fato
gerador” esta sendo utilizada no seu sentido abstrato ou concreto (SCHOUERI, 2015,
p. 506).

O termo “hipétese tributaria” significa a descricdo normativa de um evento que, uma
vez concretizado no plano fatico, ensejara as consequéncias que o legislador
estabeleceu. Ja o termo “fato juridico tributario” consiste no acontecimento que se
pode captar por meio dos 0Orgdos sensoriais, dentro de um espaco e tempo
especificos. E fato juridico porque possui a funcdo de gerar efeitos juridicos, e €
tributario porque sua eficacia esta relacionada a instituicdo de um tributo (CARVALHO,
2019, p. 285).

Acerca da hipoétese de incidéncia tributaria, Regina Helena Costa traz que:

Entende-se por hip6tese de incidéncia tributéria a descri¢éo legislativa de um
fato que, uma vez acontecido, enseja 0 nascimento da obrigacéo tributaria
principal. Trata-se, portanto, de uma situagéo fatica, apontada pela lei, como
apta a deflagar o surgimento da obrigacao de pagar o imposto (COSTA, 2019,
p. 219).

Sobre essa diferenciacdo do termo, pode-se afirmar que a expressao “hipétese de
incidéncia” caracteriza, com maior propriedade, a descrigdo, presente na lei, da

situacdo necessaria para gerar a obrigacao tributaria, enquanto a expressao “fato
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gerador” diz respeito a efetiva ocorréncia dessa situagdo no mundo dos fatos.
Portanto, uma coisa é a descri¢cdo legal de um fato, e outra é o efetivo acontecimento
desse fato (MACHADO, 2017, p, 130-131).

Dessa forma, tanto a expressao “fato juridico tributario” quanto a propria expressao
“fato gerador” dizem respeito aos acontecimentos faticos que ensejam a obrigacdo

tributaria, funcionando, deste modo, como sindnimos.

Ja o aspecto material dos tributos, inserido no antecedente da hipétese de incidéncia
tributaria, possui a funcéo de descrever a conduta ou o estado do sujeito que ira gerar
a obrigacao tributaria. Esse aspecto é identificado pelo verbo utilizado na descricédo
do fato e o seu complemento, como por exemplo, auferir renda ou ser proprietario de
veiculo automotor (COSTA, 2019, p. 220).

O aspecto material se mostra importante porque € a partir dele que se identifica o
tributo. Neste sentido, apesar do fato gerador também abranger o aspecto temporal e
espacial, é a analise do aspecto material que ira diferenciar um tributo do outro. Por
exemplo, se o imposto de renda for cobrado anualmente, trimestralmente ou
mensalmente, ele continua sendo o imposto de renda, e ndo algum tributo diferente
(SCHOUERI, 2015, p. 527).

Feitas essas breves consideracOes acerca do fato gerador e do aspecto material,

deve-se partir, entdo, para a analise do aspecto material do tributo em questéao.

O aspecto material do imposto de renda esta previsto no artigo 432, do Cddigo
Tributario Nacional. A sua incidéncia implica na existéncia de renda ou proventos de
gualquer natureza, sendo que o sujeito passivo deve ser titular da sua disponibilidade
econdmica ou juridica. Porém, o legislador ndo possui liberdade total para considerar
renda e ou proventos de qualquer natureza aquilo que ndo o é (MARTINS, 2004, p.
192).

2 Art. 43. O imposto, de competéncia da Unido, sobre a renda e proventos de qualquer natureza tem
como fato gerador a aquisi¢do da disponibilidade econdmica ou juridica:

| - de renda, assim entendido o produto do capital, do trabalho ou da combinagdo de ambos;

Il - de proventos de qualguer natureza, assim entendidos os acréscimos patrimoniais nao
compreendidos no inciso anterior.

§ 10 A incidéncia do imposto independe da denominac¢ao da receita ou do rendimento, da localizagéo,
condicao juridica ou nacionalidade da fonte, da origem e da forma de percepcéo.

8§ 20 Na hipotese de receita ou de rendimento oriundos do exterior, a lei estabelecera as condi¢bes e
0 momento em que se dara sua disponibilidade, para fins de incidéncia do imposto referido neste
artigo.
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Mas, € certo que o legislador possui relativa liberdade para formular o conceito de
renda, podendo escolher entre os diversos conceitos fornecidos pelas ciéncias
econbmicas. N&do pode, contudo, produzir tal conceito de forma arbitraria (MACHADO,
2017, p.321).

As regras-matrizes de todos os tributos, incluindo o imposto de renda, estéo contidas
na Constituicdo Federal, logo, o legislador ndo pode se esquivar desses arquétipos
(CARRAZZA, 2009, p.57).

Portanto, a existéncia de um conceito constitucional de renda e proventos de qualquer
natureza restringe consideravelmente a liberdade do legislador para estabelecer quais
as hipoteses de incidéncia desse tributo (COSTA, 2019, p. 371).

Diante os diversos conceitos de renda e proventos de qualquer natureza fornecidos
pela Ciéncia Econbmica, o legislador pode apenas optar por um deles, sendo que
essa escolha deve se compatibilizar com os principios constitucionais que norteiam
tal tributacdo. Renda e proventos de qualquer natureza, de acordo com a Constituicdo
Federal, devem representar ganhos ou riquezas novas, pois, caso contrario, nao sera
respeitado o principio da capacidade contributiva (CARRAZZA, 2009, p.57).

Neste sentido, o Cddigo Tributario Nacional adotou o conceito de renda como sendo
acréscimo patrimonial. Logo, sem acréscimo patrimonial ndo ha renda ou proventos.
Ha uma limitacdo, portanto, do ambito de liberdade do legislador ordinario, que nao
podera definir como renda, ou provento, algo que ndo caracterize um acréscimo
patrimonial (MACHADO, 2007, p. 44).

Roque Antbnio Carrazza ensina que:

A nosso pensar, o conceito de “renda e proventos de qualquer natureza”
constitucionalmente abonado, pressupfe a¢des humanas gque revelem mais-
valia, isto é acréscimo na capacidade contributiva (que a doutrina tradicional
chama de “acréscimos patrimoniais”). S6 quando ha uma realidade
econdmica nova, que se incorpora ao patriménio individual preexistente,
traduzindo nova disponibilidade de riqueza é que podemos falar em “renda e
proventos de qualquer natureza” (CARRAZA apud MARTINS, 2004, p. 194).

De acordo com o que esta disposto no artigo 43 do Codigo Tributario Nacional, renda
€ sempre um produto, um resultado, que pode advir do trabalho, do capital ou da
combinacao desses dois fatores, enquanto que os demais acréscimos patrimoniais,
gue nao configuram renda, sdo considerados proventos (MACHADO, 2017, p. 320-
321).
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Pode-se dizer, entdo, que somente a riqueza liquida nova, de conteudo
eminentemente financeiro, € que pode ser licitamente tributada pelo imposto de renda
(MARTINS, 2004, p.195).

Logo, ndo se admite que ocorra a tributagdo de algo que nunca ingressou no
patriménio, implicando certo aumento de seu valor liquido. Dessa forma, deve-se

entender como acréscimo o que foi auferido (MACHADO, 2017, p. 321).

Uma vez entendido que renda, para nosso sistema tributério, € acréscimo patrimonial,
deve-se enfrentar a questdo da sua disponibilidade, haja vista que a hipotese de
incidéncia do imposto de renda é a aquisi¢cao da disponibilidade econémica ou juridica
da renda ou dos proventos de qualquer natureza. Portanto, a incidéncia do imposto
em questao ocorre apenas quando o acréscimo patrimonial é disponivel para o titular
do patrimoénio (MACHADO, 2007, p. 447).

A partir de uma interpretacao literal do trecho “aquisicéo de disponibilidade econdmica
ou juridica”, pode-se chegar a conclusdo de que pode haver apenas uma das duas
disponibilidades para ocorrer a incidéncia do imposto de renda. Contudo, essa
disponibilidade deve ser, conjuntamente, econdémica e juridica, haja vista que os fatos

tributaveis sempre possuem cunho econdémico e juridico (COSTA, 2019, p. 374).

A renda nao se confunde com sua disponibilidade. O fato gerador desse imposto nao
€ renda, mas sim a aquisicdo da disponibilidade da renda ou dos proventos. Dessa
forma, para ser devedor do imposto de renda, ndo basta apenas auferir renda ou
proventos, mas, também, adquirir as suas respectivas disponibilidades (MACHADO,
2007, p. 447).

No artigo 43 do Cddigo Tributario Nacional, a palavra aquisicdo significa o ato de
adquirir, ou seja, de passar a ter, ja a palavra disponibilidade é uma qualidade do que
se pode usar livremente. Dessa forma, como o fato gerador de tal imposto é a
aquisicao da disponibilidade econémica ou juridica de renda ou proventos, ndo se
encaixa aqui a mera expectativa de ganho futuro ou em potencial (PAULSEN, MELO,
2013, p. 63).

A disponibilidade requer a auséncia de quaisquer obstaculos a vontade do titular da
renda, ou dos proventos, em relacdo ao uso ou destinacdo destes. A exigéncia da
disponibilidade € uma forma de respeitar o principio da capacidade contributiva. Se

alguém é titular de uma renda, mas nao tem a disponibilidade desta, obviamente néo
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possui como direcionar parte dessa renda ao pagamento do imposto. Logo, quem nao
possui a disponibilidade da renda, ndo possui capacidade contributiva suficiente para
arcar com o tributo (MACHADO, 2007, p. 448).

A disponibilidade econ6mica decorre do recebimento do valor, enquanto a
disponibilidade juridica decorre do crédito desse valor, que, embora ainda ndo esteja
efetivamente com o contribuinte, ele j& pode dispor. Nesta linha, esse crédito capaz
de configurar a disponibilidade € somente aquele que esteja verdadeiramente a
disposicdo do contribuinte, ou seja, aquele crédito que a pessoa pode utilizar sem
nenhum obstaculo (MACHADO, 2017, p. 322).

2.2.2 Outros aspectos importantes relativos ao imposto de renda

Os principais aspectos relevantes do imposto de renda, fora o material, sdo: aspecto
temporal; aspecto espacial; aspecto pessoal e aspecto quantitativo. Porém, como o
objetivo do presente trabalho é discutir acerca da possibilidade da tributacdo do
imposto de renda sobre 0 desagio de dividas nos casos de empresas em recuperacao
judicial, vale discorrer apenas brevemente sobre tais aspectos, haja vista estes nao

fazem parte do objetivo principal da presente pesquisa.

Em relacdo ao aspecto temporal do imposto de renda, este possui um fato gerador
complexo, e, dessa forma, exige a definicdo legal do momento em que se deva
considerar como ocorrido o fato gerador, ou seja, deve-se estabelecer o aspecto
temporal da hipotese de incidéncia tributaria de tal tributo (PAULSEN, MELO, 2018,
p. 75).

Portanto, como a conduta de auferir renda e proventos de qualquer natureza é feita
dentro de um determinado periodo, € necessario fixar o aspecto temporal no
encerramento desse periodo (COSTA, 2019, p. 375).

No tocante ao imposto de renda de pessoa juridica, objeto deste trabalho, o periodo
de apuracédo sera trimestral, porém, a pessoa juridica que pagar com base no lucro
real, pode optar pelo periodo anual, com antecipa¢des mensais (PAULSEN, MELO,

2018, p. 76). No imposto trimestral, o fato gerador € considerado ocorrido ao final de
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cada trimestre civil, enquanto, no anual, sera em 31 de dezembro do ano corrente
(PAULSEN, MELO, 2018, p. 77).

Em relacdo ao aspecto espacial, como se trata de imposto de competéncia da Uniao
Federal, 0 aspecto espacial pode se configurar em qualquer local do territério nacional
(MARTINS, 2004, p.249). Porém, pode alcancar também fatos geradores ocorridos
fora do territério nacional, pois possui a caracteristica da extraterritorialidade
(PAULSEN, MELO, 2018, p. 77).

No caso de extraterritorialidade, apesar de ser possivel, devem ser respeitados os
acordos gque buscam evitar a bitributacdo (COSTA, 2019, p. 374).

Ja no tocante ao aspecto pessoal, 0 sujeito ativo do imposto de renda é a prépria
Unido Federal, e a administracédo do imposto é exercida pela Secretaria da Receita
Federal (PAULSEN, MELO, 2018, p.78). Mas, quando se tratar de imposto de renda
retido na fonte por estado-membro da federacdo, que pertence ao préprio estado por
forca do artigo 157, I, da Constituicdo Federal, ha o entendimento que ac¢des relativas
a tais impostos devem ajuizadas contra esses estados (PAULSEN, MELO, 2018,
p.79).

Ja o0s sujeitos passivos encontram-se previstos no artigo 45 do Caodigo Tributario
Nacional, que determina que o “contribuinte do imposto € o titular da disponibilidade a

que se refere o artigo 43.”

Por fim, em relacdo ao aspecto quantitativo, estabelece o artigo 44 do Cadigo
Tributario Nacional que “a base de céalculo do imposto é o montante, real, arbitrado ou

presumido, da renda ou dos proventos tributaveis.”

Para se instituir qualquer tributo, ndo se deve apenas estabelecer sua hipétese de
incidéncia, mas também definir, entre outras coisas, a sua base de calculo
(CARRAZZA, 2009, p. 74).

Se entende como base de célculo a expressédo econémica da materialidade do tributo,
estando relacionada com a respectiva hipétese de incidéncia (CARRAZZA, 2009, p.
74).

Para as pessoas juridicas, ha a possibilidade de se adotar 3 (trés) modelos relativos
ao assunto, quais sejam, lucro real, presumido ou arbitrado (MARTINS, 2004, p. 259),

porém, como 0 objetivo do presente trabalho ndo é discutir as bases de calculos e
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aliquotas do imposto em questdo, mas sim sua incidéncia sobre o desagio de dividas
nos casos de empresas em recuperacgédo judicial, ndo h4 a necessidade de ter uma

mais profunda discusséo acerca desse aspecto quantitativo.

2.3 PRINCIPAIS PRINCIPIOS RELATIVOS AO IMPOSTO DE RENDA

Os principios tributarios sdo o norte dos tributos. Dessa forma, é necessario aborda-
los para que seja construido um melhor conhecimento sobre o tema em questao.
Dentre os varios principios presentes na legislacdo, aqueles que sdo mais relevantes
para o objeto da presente pesquisa sdo os principios da capacidade contributiva,

isonomia tributaria, generalidade, universalidade e progressividade.

2.3.1 Principio da capacidade contributiva

O artigo 145, 81° da Constituicdo Federal traz expressamente o principio da
capacidade contributiva ao estabelecer que “sempre que possivel, os impostos terdo
carater pessoal e serdo graduados segundo a capacidade econémica do contribuinte”,
sendo que tal dispositivo vai além e ainda determina que é facultado a administracao
tributaria identificar o patriménio, os rendimentos e as atividades econdémicas do

contribuinte.

Dessa forma, o constituinte estabeleceu, com efeito, que as atividades econdémicas
do contribuinte e seu patrimbénio e rendimento sdo aspectos essenciais para a
mensuracao de sua capacidade econémica. Neste passo, o principio da capacidade
contributiva determina, basicamente, que onde ndo houver riqueza € inutil instituir
imposto (AMARO, 2017, p.165).

Vale salientar que, apesar da Constituicao trazer a expressao “sempre que possivel”,
nao € razoavel entender-se que o legislador possui ampla liberdade para estabelecer,
guando bem quiser, a aplicacdo desse principio, pois, dessa forma, seria anulada a
sua supremacia constitucional. Portanto, tal principio deve ser encarado como um dos
principios juridicos em geral (MACHADO, 2017, p.40).
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Dito isto, tal principio pode ser traduzido também na adequacéo do gravame fiscal as
condicdes especiais de cada contribuinte, estruturando o modelo de incidéncia do
imposto de acordo com as caracteristicas da pessoa, com o objetivo de quantificar o
montante do tributo devido em cada situagao concreta (AMARO, 2017, p. 167).

Da leitura desse dispositivo constitucional, emerge a necessaria correlacdo entre os
impostos e a capacidade contributiva, podendo-se afirmar que essa capacidade se
manifesta diante de fatos ou situagdes que revelam, da parte de quem os realiza ou
neles se encontra, condi¢cdes objetivas para, pelo menos em tese, suportar a carga
econdmica do respectivo tributo (CARRAZZA, 2015, p. 102).

Ainda, as pessoas devem pagar impostos de modo a ndo comprometerem seus
direitos fundamentais. Cada contribuinte deve, na medida do possivel, recolher
impostos de acordo com sua respectiva capacidade de pagar (CARRAZZA, 2015, p.
103).

A capacidade contributiva do sujeito passivo sempre foi 0 padréo de referéncia basico
para calcular o impacto da carga tributaria no seu patriménio, funcionando, também,
como ponto de partida para estabelecer o cabimento e a propor¢cdo adequados dos
impostos. Dimensionar a possibilidade econdmica de contribuir para o erario, com
pagamentos de tributos, € um dos grandes desafios para o legislador (CARVALHO,
2019, p. 195).

Ao definir os fatos que ensejaréo a obrigacao tributéaria, o legislador deve procurar por
acontecimentos que poderao ser medidos por critérios econdmicos, uma vez que esta
obrigacao se trata de prestacéo pecuniaria. Deste modo, o legislador deve buscar por
fatos que demonstrem sinais de riqueza, para que, entdo, a carga tributaria seja
estabelecida de modo uniforme e de acordo com o principio da igualdade
(CARVALHO, 2019, p. 195-196).

Porém, vale ressaltar que o legislador tem o dever de, ao instituir normas juridicas que
tratam sobre impostos, ndo sé escolher fatos que exibam conteddo econémico, mas
também se atentar para as desigualdades presentes nas diferentes categorias de

contribuintes, sejam eles pessoas fisicas ou juridicas (CARRAZZA, 2015, p. 105).

O principio da capacidade contributiva possui forte relagdo com o principio da
solidariedade, encontrado no artigo 3°, |, da Constituicdo Federal. E a partir desse

principio que se pode afirmar que o critério aceitavel para diferenciar os contribuintes
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€ o de que cada um contribuird com quanto puder para o bem de todos. Deste modo,
sera satisfeito também o principio da igualdade, pois o legislador ira diferenciar os que
possuem e 0s que nao possuem capacidade contributiva (SCHOUERI, 2015, p. 345).

Como bem assinala Roque Antonio Carrazza acerca da capacidade contributiva:

A capacidade contributiva a qual se alude a Constituicdo e que a pessoa
politica é obrigada a levar em conta ao criar, legislativamente, os impostos de
sua competéncia é objetiva, e ndo subjetiva. E objetiva porque se refere ndo
as condicbes econbmicas reais de cada contribuinte, individualmente
considerado, mas as manifestagfes objetivas de riqueza (ter um imovel,
possuir um automovel, ser proprietario de joias ou obras de arte, operar em
Bolsa, praticar operacbes mercantis etc.) (CARRAZA, 2015, p.108).

Ainda, tal principio possui 0 objetivo de preservar o contribuinte, pois busca evitar que
uma tributacdo excessiva, ou seja, inadequada a sua capacidade contributiva,
comprometa os seus meios de subsisténcia, livre exercicio da sua profisséo e livre
exploracdo da sua empresa, haja vista que tudo isso relativiza sua capacidade
econbmica (AMARO, 2017, p. 165).

Este principio sinaliza, portanto, que os impostos deverao ter carater pessoal. De fato,
a capacidade contributiva deve manifestar-se, sempre que possivel, na pessoalidade
destes tributos, devendo o legislador, ao institui-los, determinar que a Fazenda
Publica leve em conta as especificidades de cada contribuinte (CARRAZZA, 2009,
p.113).

Pode-se dividir a capacidade contributiva em capacidade contributiva objetiva ou
absoluta e capacidade contributiva subjetiva ou relativa. Por via da capacidade
contributiva objetiva, o legislador indica quais sdo os fatos que ostentam riqueza, para
gue, entdo, sejam tributados. Ja por meio da capacidade contributiva subjetiva,
ocorrerd a tributacdo de acordo com o tamanho econdmico do evento, e 0sS
contribuintes irdo arcar com os impostos nesta medida. De acordo com este Ultimo
sentido, a capacidade contributiva esta intimamente ligada ao principio da igualdade
(CARVALHO, 2019, p. 196).

Ainda sobre esta divisdo, a capacidade contributiva subjetiva busca conhecer as
condi¢cBes pessoais de cada contribuinte, para saber se ele pode, ou ndo, suportar a
carga tributaria. Se procura, entdo, algo além da capacidade econbmica, pois a
capacidade contributiva consiste naquela parcela de riqueza que o contribuinte pode
direcionar para a coletividade (SCHOUERI, 2015, p. 346).
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Desse modo, a capacidade contributiva subjetiva busca considerar o sujeito de forma
individual. Essa capacidade expressa a aptiddao de contribuir na medida das
possibilidades econdmicas da pessoa e, uma vez presente, indica que o sujeito € apto
para cumprir a obrigacao tributaria (COSTA, 2019, p.105).

Neste sentido, o descumprimento do principio da capacidade contributiva pode ocorrer
guando a lei ndo leva em conta, no momento de sua aplicacéo, a distinta aptidao que
uns contribuintes tém, em relacdo aos demais, para suportar certos encargos
(CARRAZZA, 2009, p.115).

J& a capacidade contributiva objetiva tem o papel de apontar situacdes objetivas que
indiguem que quem nelas se enquadra, tem condi¢des de suportar a tributacdo. Neste
sentido objetivo, ndo ha um questionamento se um determinado contribuinte podera,
ou nao, pagar o tributo, pois o legislador, concretizando o principio da igualdade, ira
determinar que quem esta naquela situacdo objetiva deve poder arcar com a
tributacdo. Dessa forma, a capacidade contributiva objetiva é a regra do ordenamento,
ja que impede o legislador de estabelecer hipéteses tributarias que nao revelem,
objetivamente, capacidade contributiva (SCHOUERI, 2015, 347).

Portanto, o legislador, ao observar a capacidade contributiva objetiva, ira eleger
eventos que demonstrem aptiddo para contribuir com a coletividade. Uma vez
escolhidos tais eventos, serdo apontados 0s sujeitos passivos, em potencial, para
arcarem com a obrigacao tributaria. Deste modo, pode-se dizer que a capacidade
contributiva objetiva funciona como o fundamento juridico do imposto, pois condiciona
a eleicao de fatos para serem tributados (COSTA, 2019, p. 105).

Nessa linha de raciocinio, “rejeita-se a ideia de uma hipétese tributaria aplicavel a um
imposto que ndo possua conteudo econdmico: ndo faz sentido imaginar um imposto
sobre cabelos longos ou sobre o uso de barba” (SCHOUERI, 2015, p. 216).

Neste passo, o0 principio da capacidade contributiva € um dos meios mais eficazes
para se efetivar a justica fiscal, pois € imperioso que a pessoa que possui maior
rigueza pague, proporcionalmente, mais imposto do que a que possui menos
(CARRAZZA, 2009, p. 114).

Fica claro, deste modo, que o legislador, ao determinar quem ira contribuir, ndo deve
aumentar as desigualdades ja presentes na sociedade. Portanto, paga imposto aquele
gue tem condic¢des para tanto (SCHOUERI, 2015, p. 215).
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Vale destacar também que, em relacdo ao imposto de renda da pessoa juridica,
apenas deve compor a sua base de calculo o dinheiro que ingressa nos cofres da
empresa em razdo do exercicio da sua atividade principal e com foros de permanéncia
(CARRAZZA, 2015, p.149).

Dessa forma, o IRPJ estara descaracterizado se sua base de calculo levar em conta
gualquer ingresso que nao se incorpore ao patriménio da empresa, aumentando-lhe
a riqueza, pois isso obrigaria a empresa a recolher um imposto sobre um lucro que
nao existiu, e, assim, acabaria por prejudicar suas atividades produtivas e,

consequentemente, poderia leva-la & insolvéncia (CARRAZZA, 2015, p. 150).

Por fim, o respeito a capacidade contributiva, levado a efeito por um sistema tributério
0 mais neutro e equanime possivel, sem favores e concessdes e, por igual, sem
excessos, € vital ao florescimento da atividade econdmica da qual todos dependem
(SEGUNDO, 2019, p. 3).

2.3.2 Principio da isonomia tributaria

O principio da isonomia tributaria consiste no tratamento diferenciado, com isencdes
ou com incidéncia tributaria menos gravosa, de situacbes que nao revelem
capacidade contributiva ou que merecam um tratamento fiscal ajustado a sua menor
expressdo econémica (AMARO, 2017, p. 162).

Este principio esta intimamente ligado ao direito a igualdade, que determina que todos
tém de ser tratados igualmente na medida em que se igualem e desigualmente na
medida em que se desigualem, sendo que a exigéncia da igualdade é um dos
postulados basicos da democracia (CUNHA JR, 2016, p. 588).

Neste sentido, “hao de ser tratados, pois, com igualdade aqueles que tiverem igual
capacidade contributiva, e com desigualdade os que revelem riquezas diferentes e,
portanto, diferentes capacidades de contribuir’ (AMARO, 2017, p. 162).

Tratando-se do principio da igualdade, seus destinatarios sédo o legislador, todos os
orgaos da atividade legislativa e, ainda, os demais sujeitos que expedirem normas
dotadas de juridicidade (CARVALHO, 2019, p. 183).
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O principio da isonomia tributaria esta intrinsecamente ligado ao da capacidade
contributiva, haja vista que as normas tributarias que visam onerar financeiramente o
contribuinte devam ser interpretadas em perfeita sintonia com tais principios
(CARRAZZA, 2009, p. 114).

Ao se tratar de isonomia tributaria, as dificuldades surgem ao questionar como o
legislador ir4 estabelecer as hipéteses discriminatdrias e quais serao seus critérios.
Ocorre que a lei sempre discrimina, diante das desigualdades naturais existentes
entre as pessoas. Portanto, o objetivo € saber como sera valida essa discriminacao e,
consequentemente, quais os critérios que estdo de acordo com a isonomia tributaria
e quais nao estao (MACHADO, 2017, p.38).

Esta é a igualdade no seu sentido formal, que “expressa as legitimas discriminagdes
autorizadas aos legisladores, vale dizer, aquelas equiparacdes ou desequiparacdes
consagradas na lei” (COSTA, 2019, p. 87).

Para ocorrer essa discriminacéo, “o critério de discrime deve ter um nexo plausivel
com a finalidade da norma” (MACHADO, 2017, p. 38). Nesse sentido, o legislador
devera observar o objetivo da norma conjuntamente com 0s principios que a regem,

para que, ao final, seja alcancada a isonomia tributaria.

O principio da igualdade € descumprido quando situacfes iguais sdo tratadas de
modos diferentes, mas também sera violado caso ndo seja possivel identificar um
critério para o tratamento diferenciado, pois, nesse caso, presume-se que o legislador
agiu de maneira arbitraria (SCHOUERI, 2015, p. 342-343).

Portanto, esse principio gera forte impacto no sistema tributario, haja vista que o
legislador e o aplicador da lei deverdo observar as diferencas entre os sujeitos,
discriminando, uma vez necessario, as modulacdes das exigéncias fiscais (COSTA,
2019, p. 87).

Neste passo, o principio da igualdade leva ao principio da justica tributaria, que exige
uma tributacdo norteada pela capacidade contributiva das pessoas e, dessa forma,
concretiza o ideal de uma tributacdo marcada pela isonomia (CARRAZZA, 2015, p.
94).

Por fim, uma tributacao justa pressupde um respeito aos direitos fundamentais e uma

consideracao as aptidoes econdmicas de cada contribuinte (CARRAZZA, 2015, p. 94).



25

2.3.3 Principios da generalidade, universalidade e progressividade

A Constituicdo Federal, no seu artigo 153, § 2°, |, determina, expressamente, que 0
imposto sobre renda e proventos de qualquer natureza “sera informado pelos critérios

da generalidade, da universalidade e da progressividade, na forma da lei”.

Dessa forma, ao estabelecer que o imposto de renda “sera informado”, a Constituicdo
imp6s a Unido uma conduta positiva, pois Ihe indicou imperativamente as trilhas que
deve seguir para cobrar tal imposto (CARRAZZA, 2009, p. 68).

O critério da generalidade implica que o imposto alcancara todas as pessoas que
realizam o seu fato imponivel, vedando, desta forma, discriminacdes e privilégios entre
os contribuintes. Além disso, seria injusto que alguns contribuintes fossem total ou
parcialmente dispensados de arcar com a carga do imposto de renda enquanto que
outros, na mesma situacao econdmica, tivessem que suporta-la (CARRAZZA, 2009,
p. 68).

Em relacdo ao critério da universalidade, se entende que o imposto de renda deve
alcancar todos os ganhos ou lucros, de qualquer tipo, obtidos pelo contribuinte. Dessa
forma, em regra, pouco importa a denominacdo dos rendimentos, sua origem e a
condicdo juridica de quem os aufere. Entretanto, deve haver a conexao do tal tributo

aos principios da capacidade contributiva e da igualdade (CARRAZZA, 2009, p. 69).

Por fim, o critério da progressividade exige que exista uma variacdo positiva da
aliquota na medida em que ha um aumento da base de calculo. Entdo, ocorre a
progressividade quando ha diversas aliquotas graduadas progressivamente em
funcdo do aumento da base de calculo, ou seja, quanto maior a base de calculo, maior
a aliquota (PAULSEN, MELO, 2018, p. 69).

Nesta linha, a progressividade do imposto de renda é um dos efeitos naturais dos
principios da igualdade e da capacidade contributiva, pois exige que os contribuintes
com maiores rendimentos recebam tratamento fiscal mais gravoso (CARRAZZA,
2009, p. 72).

A igualdade na sua acepc¢ao material € o norte para qual se volta o sistema juridico-

positivo, porém, € o critério da progressividade dos impostos que é o meio mais
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adequado para alcancar tal estado. Neste sentido, a tributacéo progressiva impde que
agqueles que possuem maior riqgueza arcardo, efetivamente mais, pelos servigos
publicos em geral, em favor daqueles que ndo possuem tédo elevada renda (COSTA,
2019, p.372).

Ainda, o critério da progressividade possibilita a personalizacdo do imposto de renda,
pois determina que o legislador leve em conta as necessidades e caracteristicas de
cada contribuinte e atenue, dessa forma, as diferencas presentes em situagdes
especificas (CARRAZZA, 2009, p. 73).

Desta maneira, os critérios constitucionais para a tributacdo do imposto de renda
impedem a exclusdo aprioristica de determinadas categorias de pessoas ou
rendimentos do rol dos sujeitos passivos ou dos fatos tributaveis. Porém, ndo resta
impedida a concesséao de isen¢des objetivas ou subjetivas fundadas na auséncia de
capacidade contributiva ou em finalidades extrafiscais (PAULSEN, MELO, 2018, p.
70).

2.4 BREVES CONSIDERACOES ACERCA DO LUCRO REAL E LUCRO
PRESUMIDO

Vale trazer, agora, apenas algumas consideracdes acerca do lucro real e lucro

presumido, pois ambos sdo extremamente ligados ao imposto de renda.

O conceito de lucro real esta previsto no Regulamento do Imposto de Renda de 2018,

no seu artigo 258, que estabelece:

Art. 258. O lucro real é o lucro liguido do periodo de apuracao ajustado pelas
adicdes, exclusdes ou compensacdes prescritas ou autorizadas por este
Regulamento (Decreto-Lei n° 1.598, de 1977, art. 6°, caput).

§ 1° A determinacéo do lucro real seré precedida da apuragéo do lucro liquido
de cada periodo de apuracdo em observancia as disposicdes das leis
comerciais (Lei n° 8.981, de 1995, art. 37, § 1°).

§ 2° Os valores que, por competirem a outro periodo de apuracéo, forem,
para efeito de determinacédo do lucro real, adicionados ao lucro liquido do
periodo de apuragéo, ou dele excluidos, serdo, na determinagéo do lucro real
do periodo de apuracdo competente, excluidos do lucro liquido ou a ele
adicionados, respectivamente ( Decreto-Lei n° 1.598, de 1977, art. 6°, § 4°).

Pode-se dizer, entdo, que o lucro real consiste no lucro que a pessoa juridica

efetivamente realizou durante certo periodo.
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Ja alLein®9.718/98, no seu artigo 143, determina quais as pessoas juridicas que estdo
obrigadas a apuracéo do lucro real. Dentre elas, estéo, por exemplo, as que possuem
uma receita total superior, no ano-calendario anterior, ao valor de R$ 78.000.000,00

(setenta e oito milhdes de reais).

A aliquota do lucro real é de 15% sobre o total da base de calculo apurada, sendo que
haverd um acréscimo de 10% nessa aliquota sobre o valor da base de célculo que
exceder R$ 20.000,00 (vinte mil reais) (MONTEIRO, 20186, p. 2).

O lucro presumido, por sua vez, consiste numa forma de tributacéo que visa simplificar
a determinacdo da base de célculo para o imposto de renda da pessoa juridica, a
partir da presuncéo, com base na receita da empresa, do seu lucro, sem calcular as
despesas (REIS, 2018, p.1).

Essa presuncéo de lucro é feita a partir da aplicacdo de uma aliquota, que varia de
acordo com a atividade exercida, na receita da empresa. Apos presumir esse lucro,
sera aplicado o imposto de renda sobre ele. Aqui, a aliquota do lucro presumido
também seré de 15% até o valor limite de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), com adicional

de 10% nessa aliquota para toda quantia que exceder tal valor (REIS, 2018, p. 4-6).

3 DA RECUPERACAO JUDICIAL

3 Art. 14. Estdo obrigadas a apuracéo do lucro real as pessoas juridicas:

| - cuja receita total no ano-calendario anterior seja superior ao limite de R$ 78.000.000,00 (setenta e
oito milhdes de reais) ou proporcional ao nimero de meses do periodo, quando inferior a 12 (doze)
meses; (Redacdo dada pela Lei n® 12.814, de 2013) (Vigéncia)

Il - cujas atividades sejam de bancos comerciais, bancos de investimentos, bancos de
desenvolvimento, caixas econdmicas, sociedades de crédito, financiamento e investimento,
sociedades de crédito imobilidrio, sociedades corretoras de titulos, valores mobiliarios e cambio,
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios, empresas de arrendamento mercantil, cooperativas de
crédito, empresas de seguros privados e de capitalizagéo e entidades de previdéncia privada aberta;
[l - que tiverem lucros, rendimentos ou ganhos de capital oriundos do exterior;

IV - que, autorizadas pela legislacao tributéria, usufruam de beneficios fiscais relativos a isen¢éo ou
reducéo do imposto;

V - que, no decorrer do ano-calendario, tenham efetuado pagamento mensal pelo regime de
estimativa, na forma do art. 2° da Lei n° 9.430, de 1996;

VI - que explorem as atividades de prestagdo cumulativa e continua de servicos de assessoria
crediticia, mercadoldgica, gestado de crédito, sele¢do e riscos, administracdo de contas a pagar e a
receber, compras de direitos creditorios resultantes de vendas mercantis a prazo ou de prestacéo de
servi¢os (factoring).

VII - que explorem as atividades de securitizagao de créditos imobiliarios, financeiros e do
agronegacio.(Incluido pela Lei n° 12.249, de 2010)
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E sabido que a economia de um pais perpassa por momentos de alta e de baixa, e
gue, em qualquer um deles, existem empresas que enfrentam agudas crises

econdmico-financeiras.

Diante tal fato, o legislador, com o intuito de amparar a empresa que esta em crise e,
consequentemente, devendo bastante, criou o instituto da recuperacgéao judicial, que
visa possibilitar o soerguimento da empresa devedora por meio da recuperagéo da

sua saude financeira.

Nesta parte do presente trabalho, ndo se buscara analisar por completo todo o instituto
da recuperacéo judicial, pois, se fosse esse 0 objetivo, seria necesséaria uma pesquisa
exclusivamente voltada para tal fim. Portanto, o trabalho abordara apenas os pontos

considerados mais relevantes para o objetivo da pesquisa.

3.1 CONCEITO

O artigo 47 da Lei n. 11.101/05 é bem direto ao definir a finalidade da recuperacéo
judicial:

A recuperacao judicial tem por objetivo viabilizar a superacdo da situacéo de
crise econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutencdo da
fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos
credores, promovendo, assim, a preservagdo da empresa, sua fungéo social
e o estimulo a atividade econémica.

Sobre o conceito desse instrumento, Jorge Lobo traz que:

Recuperacdao judicial € o instituto juridico, fundado na ética da solidariedade,
gue visa sanear o estado de crise econdmico-financeira do empresario e da
sociedade empresaria com a finalidade de preservar os negécios sociais e
estimular a atividade empresarial, garantir a continuidade do emprego e
fomentar o trabalho humano, assegurar a satisfagdo, ainda que parcial e em
diferentes condi¢bes, dos direitos e interesses dos credores e impulsionar a
economia crediticia, mediante a apresentacdo, nos autos da recuperacao
judicial, de um plano de reestruturacdo e reerguimento, o qual, aprovado
pelos credores, expressa ou tacitamente, e homologado pelo juizo, implica
novacéao dos créditos anteriores ao ajuizamento da demanda e obriga a todos
os credores a ela sujeitos, inclusive os ausentes, os dissidentes e 0s que se
abstiverem de patrticipar das delibera¢des da assembleia geral (LOBO, 2016,
p. 175).

Portanto, o dispositivo deixa claro que sua finalidade € permitir a recuperacéo dos

empresarios individuais e das sociedades empresariais em crise, reconhecendo a



29

importancia da funcéo social da empresa e do principio da preservagdo da empresa
(CRUZ, 2018, p. 841).

Segundo Marlon Tomazette, a crise econbmica ocorre quando “a atividade tem
rendimentos menores do que seus custos, isto é, trabalha no prejuizo” (TOMAZETTE,
2019, p. 31), enquanto a crise financeira, de acordo com Mario Garella, consiste na
“constante incapacidade de a empresa fazer frente as proprias dividas, com os
recursos financeiros a disposicédo” (GARELLA apud TOMAZETTE, 2019, p. 32).

Esse estado de crise econémico-financeira é, portanto, 0 pressuposto objetivo para
gue ocorra o processo de recuperacao judicial. Para se verificar que a empresa esta
em tal estado, é preciso fazer uma andlise de caso a caso, porque essa situacao
decorre puramente de fatos. Essa crise pode advir, por exemplo, por via de:
inadimplemento de obrigacfes pecuniarias, que ocorre quando o devedor ndo paga
divida liquida e certa, dentro do prazo estabelecido; iliquidez, que consiste no
inadimplemento provisorio do devedor, porque ndo ha meios financeiros suficientes
para pagar, pontualmente, suas dividas, apesar de possuir bens e direitos capazes de
o fazer, e por fim, a insolvéncia, que é caracterizada pelo inadimplemento definitivo e
irremediavel, pois o valor do passivo ultrapassa bastante o do ativo (LOBO, 2016, p.
180-181).

O estado de crise é preocupante, porque pode representar a inadimpléncia, aumento
do risco dos credores e a reducdo dos empregos, ou seja, pode prejudicar os
empregados, credores, comunidade e fisco, que estdo ligados a empresa. Por conta
dessa preocupacao, o Estado oferece solucdes, por via do ordenamento juridico, para
solucionar tal crise (TOMAZETTE, 2017, p. 4).

Basicamente, 0s objetivos da recuperacao judicial, segundo Fabio Ulhoa Coelho, sao:
“saneamento da crise econémico-financeira e patrimonial, preservacao da atividade
econdmica e dos seus postos de trabalho, bem como o atendimento aos interesses
dos credores. Diz que, recuperada, a empresa podera cumprir sua funcéo social”
(COELHO, 2018, p. 161).

Pode-se dizer, portanto, que a finalidade da recuperacdo judicial é equacionar o
evento que gera dificuldade para a manutencdo da atividade empresarial, a fim de
preservar 0s negocios sociais, a manutencdo dos empregos e, a0 mesmo tempo,
cumprir as obrigacdes perante os credores (FRANCO, SZTAJN, 2008, p. 234).



30

A recuperacao judicial é considerada um favor legal porque garante ao devedor, uma
vez atendidos certos requisitos, o direito de sanear seu estado de crise econdémico-
financeira e salvar o negécio, manter os empregos e satisfazer o crédito perante os
credores (LOBO, 2016, p. 176).

Ao editar essa lei, o0 legislador reconhece que as crises sdo inerentes a empresa,
podendo resultar do processo de mundializacdo, do envelhecimento do maquinario
instrumental, dos procedimentos de administracdo, logistica etc. Portanto, a empresa
em crise ndo deve ser encaixada facilmente em andlises maniqueistas e ser chamada

simplesmente de “boa pagadora” ou “ma pagadora” (MAMEDE, 2012, p. 118).

Um dos fundamentos do instituto da recuperacao judicial é a ética da solidariedade,
haja vista que a empresa possui uma funcdo social a cumprir, qual seja, a de manter
0S empregos e garantir o recebimento dos créditos pelos credores. Portanto, deve-se
procurar pela preservacdo. Dessa forma, para alcancar esse objetivo e atender os
interesses das partes envolvidas no processo, o devedor e os credores devem
cooperar entre si e buscar pela realizacdo de fins comuns. A empresa recuperanda
deve observar esse interesse quando ajuiza a acao de recuperacao e elabora o plano
de soerguimento, e o credor quando votar na assembleia geral (LOBO, 2016, p. 182-
183).

Vale ressaltar, porém, que nem toda faléncia € um mal. Certas empresas, porque sédo
tecnologicamente atrasadas, possuem ma administracdo ou estdo descapitalizadas,
devem ser encerradas. Assim, a recuperacao da empresa nao deve ser vista como
um objetivo que deve ser buscado a qualquer custo, pois, nesse caso, 0 risco da
atividade empresarial se transferiria do empresario para os seus credores (COELHO,
2018, p.161).

A recuperacéo judicial ndo é uma garantia da superacéo da situacdo de crise, mas
sim uma tentativa. Porém, em muitos casos, pode-se perceber que a crise ndo podera
ser superada. Diante disso, o Unico caminho que restard serda o da liquidacéo
patrimonial, haja vista que, se tal liquidacdo ndo ocorrer, a manutencédo da empresa
inviavel certamente gerara prejuizos significantes ao mercado em geral
(TOMAZETTE, 2017, p. 7).

Acerca desse tema, Frederico Augusto Monte Simionato afirma:
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Deve-se ter em conta que o sinal de alerta da crise econdbmica da empresa
deve soar o0 mais rapido possivel, porque assim aumentam, sobremaneira, as
possibilidades de sua recuperacdo. Quando da inviabilidade da empresa,
tornar-se-ia indtil salva-la, devendo aplicar-lhe o remédio da liquidagéo, nos
termos falimentares. O fracasso ndo pode ser premiado com a tentativa da
sua perpetuidade. Entidades fracassadas, inviaveis, que lesam o crédito,
devem sucumbir diante das premissas historicas que sdo carissimas a
dogmaética do direito falimentar classico (SIMIONATO, 2008, p. 21).

Se as estruturas do livre mercado estao funcionando, as empresas em crises tendem
a recuperar-se por iniciativa dos proprios investidores e empreendedores, pois estes
visualizam nesta empresa uma oportunidade de investimento, e isso se chama de
solucéo de mercado (COELHO, 2018, p. 162).

Essa forma de solugcéo, sem intervencéo estatal, pode advir, por exemplo, de acordos
realizados diretamente entre o devedor e seus credores e a aquisicdo de ativos, ou
até mesmo do controle, da empresa em crise por empreendedores ou investidores,
entre outros meios. Dessa forma, seja por via de acordo ou de investimentos, ha uma
boa chance de que a crise seja superada, sendo que essa solu¢cdo de mercado é
regida pelas normas inerentes ao negadcio realizado. Esse meio natural de superacao
das crises depende do proprio mercado e da possibilidade econémica da realizacao
dos investimentos, porém, em certos casos, 0 empresario da empresa em crise se
recusa a receber novos investidores e acaba por inviabilizar essa forma de solucgéo.
Apesar disso, ndo se pode afirmar que a empresa devedora, ao ndo encontrar a
solucdo de mercado, € irrecuperavel, porque ainda resta recorrer aos instrumentos

estatais para solucionar as crises (TOMAZETTE, 2017, p. 5).

A solucao de mercado pode néo ocorrer, por exemplo, nas situacdes em que o titular
da empresa pede um valor, para vendé-la, que ninguém esta disposto a pagar. Dessa
forma, a empresa em crise tende a desaparecer e acabar com 0s postos de trabalho,
reduzir os abastecimentos e prejudicar outras empresas que Ihe prestavam servicos
(COELHO, 2018, p. 164).

Para superar as crises, a empresa devedora pode recorrer ao aparato estatal e utilizar
duas solu¢des que o Estado oferece para superar essas situagdes: a recuperacao
judicial e a recuperacéo extrajudicial. Nas duas, ha a intervencao do Poder Judiciério,
gue ird acompanhar a aplicagdo dos procedimentos legalmente previstos
(TOMAZETTE, 2017, p. 5-6).
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Portanto, existem situacbes em que as estruturas do sistema econdmico nao
funcionam corretamente e a solugédo do mercado néo ocorre. Nesse caso, o Estado
deve intervir, através do Poder Judiciario, para zelar pelos varios interesses que
existem ao redor da empresa, como por exemplo, os interesses dos consumidores,
empregados, comunidade etc. (COELHO, 2018, p. 163).

Neste passo, deve-se apontar que a acdo de recuperacdo judicial € medida de
prevencao, nao de ressurrei¢do, e, consequentemente, dirige-se a empresas viaveis.
Portanto, o interesse da empresa viavel € a recuperacao judicial, enquanto o da
empresa inviavel é a faléncia (FAZZIO JUNIOR, 2015, p. 124).

Para que seja justificado o sacrificio que ocorre neste processo, o devedor que busca
a recuperacao judicial deve mostrar-se digno de tal beneficio, ou seja, demonstrar
gue, ao se recuperar, tem condicdes de devolver a sociedade pelo menos uma parte
do sacrificio feito para salva-lo (COELHO, 2018, p. 181).

Como assinala Fabio Ulhoa Coelho, “o instituto da recuperacdo da empresa tem
sentido, assim, no capitalismo para corrigir disfuncdées do sistema econémico, e ndo
para substituir a iniciativa privada” (COELHO, 2018, p. 165).

Ainda acerca dos objetivos da recuperacéo judicial, a compreensdo mais acertada &
no sentido de que a acao de recuperacao judicial visa evitar a insolvéncia, permitindo
gue a reorganizacao financeira e administrativa da empresa supere as dificuldades
temporarias do negécio (FAZZIO JUNIOR, 2015, p. 129). Neste sentido, cumpre
salientar que a insolvéncia consiste em um estagio em que os ativos do devedor sdo

insuficientes para solucionar seus passivos (FAZZIO JUNIOR, 2015, p. 130).

Por fim, em sintese, a partir de uma analise do artigo 47 da Lei n. 11.101/2005, pode-
se afirmar que o primeiro objetivo da recuperacdo judicial € a manutencao da fonte
produtora, ou seja, a manutencdo da atividade. O segundo objetivo € a manutencao
dos empregos dos trabalhadores e, por ultimo, o terceiro objetivo € a preservacao dos
interesses dos credores. Esses objetivos nem sempre poderdo ser atingidos
cumulativamente, entdo, por isso, deve-se estabelecer tal ordem (TOMAZETTE, 2019,
p. 75).

3.1.1 Principio da funcéo social da empresa
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O principio da funcéo social da empresa € um dos norteadores da Lein. 11.101/2005.

Quando se fala em funcao social da empresa, se faz referéncia a atividade empresarial
em si, que decorre do uso dos chamados bens de producao pelos empresarios. Como
a propriedade desses bens, de acordo com o artigo 5°, XXIll, da Constituicao Federal,
esta condicionada ao cumprimento de uma funcédo social, o exercicio da atividade
econbmica organizada também deve cumprir uma funcédo social especifica (CRUZ,
2018, p. 29).

Neste sentido, segundo Fabio Ulhoa Coelho, a fun¢éo social:

“estara satisfeita quando houver a criacdo de empregos, pagamentos de
tributos, geracdo de riqueza, contribuicdo para 0 desenvolvimento
econdmico, social e cultural do entorno, adocdo de praticas sustentaveis e
respeito aos consumidores.” (COELHO apud CRUZ, 2018, p. 29).

Ainda, tendo em vista a norma do artigo 170, Ill, da Constituicdo Federal, pode-se
extrair do conjunto de principios ali consolidados a compreensao de que a funcao
social consiste num poder-dever de organizar, explorar e dispor conforme os ditames
da justica econdmica e social. Logo, isso significa colaborar com 0s objetivos do
desenvolvimento, tendo em vista 0s principios previstos neste artigo (FRANCO,
SZTAJN, 2008, p. 282).

Assim, se a funcéo social consiste num dever de colaboracéo, ha envolvida aqui a
ideia de conjugacao de esforcos. Portanto, nada mais razoavel do que a contribuicédo
conjunta do Estado e dos patrticulares para a realizacéo de certos objetivos (FRANCO,
SZTAJN, 2008, p. 284).

Sobre a relacdo entre o principio da funcédo social da empresa e o instituto da

recuperacao judicial, Marlon Tomazette traz que:

Na recuperacdo judicial, tal principio servirhd de base para a tomada de
decisbes e para a interpretac@o da vontade dos credores e do devedor. Em
outras palavras, ao se trabalhar em uma recuperagéo judicial deve-se sempre
ter em mente a sua fun¢éo social. Se a empresa puder exercer muito bem
sua funcéo social, ha uma justificativa para mais esforcos no sentido da sua
recuperacdo. Reitere-se que a recuperacdo € da atividade e ndo do titular
(TOMAZETTE, 2019, p. 80).

André Santa Cruz traz uma visdo acurada acerca da importancia do principio da

funcéo social da empresa no a&mbito da recuperacao judicial:
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O reconhecimento da funcdo social da empresa e dos efeitos nefastos que a
paralisacédo de certos agentes econdmicos produz fez com que o legislador
percebesse que muitas vezes a permanéncia do devedor em crise poderia
ser mais benéfica do que a sua imediata exclusdo do meio empresarial, ante
a possibilidade de sua recuperacdo e da consequente manutencdo de sua
atividade econOmica, que gera empregos e contribui para 0 progresso
econdmico e social (CRUZ, 2018, p. 735).

O principio da fungéo social da empresa sera, portanto, o fundamento juridico da sua
reestruturacdo econdmica, haja vista que a continuidade da atividade empresarial
condiz com o principio da atividade funcional da empresa. Dessa forma, o interesse
coletivo, no processo de recuperacgdao, € a regra, em detrimento do interesse particular
dos administradores, principalmente porque uma empresa, fonte de riqueza, atende
ao principio funcional da atividade empresarial organizada (SIMIONATO, 2008, p. 8-
10).

Portanto, conclui-se que a empresa ndo deve apenas atender os interesses individuais
do empresario individual, do titular da EIRELI ou dos sécios da sociedade empresaria,
mas deve atender também aos interesses difusos e coletivos de todos que sao
afetados por sua atividade (CRUZ, 2018, p. 29).

Por fim, observa-se que a Lei 11.101/05 “tende exatamente a evitar a todo custo que
se alcance o estagio falimentar, pois a manutencéo da atividade econémica € fator de
crescimento social e geracéo de empregos e riquezas” (FARIAS; ROSENVALD, 2018,
p. 358-359).

3.1.2 Principio da preservacdo da empresa

E notdria a importancia que a empresa possui no cenario econémico de uma
sociedade, haja vista que a grande parte dos empregos e da producédo de riqueza é
gerada pela atuacdo desses o6rgdos empreendedores. Portanto, essa enorme
participacdo que as empresas possuem no ambiente econémico foi notada pelo
sistema juridico, que verificou que a liquidacédo total de uma empresa provocaria
graves consequéncias para a sociedade em geral, e que esta situacdo ndo mais
condizia com a realidade empresarial. Dessa forma, passou-se a buscar, entao, por
via de mecanismos judiciais e extrajudiciais, a preservacdo de uma empresa ainda

viavel sob o ponto de vista econémico (SIMIONATO, 2008, p.9).
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A empresa, insolvente ou ndo, é uma unidade econémica que interage no mercado e,
consequentemente, estabelece varias relagbes juridicas que geram grandes
repercussoes sociais. Logo, funciona como uma unidade de distribuicéo de bens e/ou
servicos e como um ponto de alocagdo de trabalho. Dessa forma, haja vista as
inUmeras relagdes que a empresa constréi ao decorrer de sua existéncia, ela nao
pode, simplesmente, desaparecer sem causar sequelas (FAZZIO JUNIOR, 2015, p.
20).

Portanto, o objetivo da Lei n. 11.101/2005 é, na medida do possivel, priorizar a
recuperacao sobre a liquidacdo. Em suma, sé deve ser liquidada a empresa que néao
comporta uma reorganizacdo eficiente, ou seja, uma empresa inviavel (FAZZIO
JUNIOR, 2015, p. 21).

O instituto da recuperacéao judicial possui o objetivo primeiro de manter a atividade em
funcionamento. A empresa € mais importante que o0 interesse individual do
empresario, dos sécios e dos dirigentes da sociedade empresaria. Neste passo, ao
manter a atividade empresarial em pleno funcionamento, serdo resguardados os
interesses do fisco, da comunidade, dos fornecedores, empregados etc.
(TOMAZETTE, 2019, p. 81).

Sobre a relagcédo entre o principio da preservacdo da empresa e a Lei 11.101/2005,

André Santa Cruz traz que:

O principal destaque a ser feito acerca da Lei 11.101/2005 esta relacionado
a clara influéncia que ela sofreu do principio da preservacéo da empresa, o
gual, segundo alguns autores, tem origem remota na prépria Constituicdo
Federal, que acolheu a valorizacdo do trabalho humano e a livre-iniciativa
como principios juridicos fundamentais (CRUZ, 2018, p. 737).

Pode-se afirmar, entdo, que, se a empresa for viavel, todos os esforcos devem ser
realizados para que ela se preserve, ndo sendo levado em conta o interesse individual
na liquidacéo, pois devera prevalecer o interesse coletivo da manutencao da atividade
(TOMAZETTE, 2019, p. 81).

Como determina Marlon Tomazette, “o individual ndo pode ser mais importante que o
coletivo e, por isso, sempre que possivel deve-se buscar a preservacédo da empresa,
ainda que em detrimento de um credor” (TOMAZETTE, 2019, p. 82).

O principio da preservacao da empresa tem sido muito utilizado pelos tribunais patrios

para fundamentar decisbes em matéria de faléncia e recuperacdo judicial. Nesses
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casos, porém, € preciso uma analise mais minuciosa para que ndo haja uma aplicacao
excessiva e sem critério do principio, gerando, entdo, sua banalizacdo. Muitas
atividades empresariais devem realmente ser encerradas, e, nesses casos, impedir a
faléncia do empresério ou da sociedade empreséria é contrariar a ordem espontanea
do mercado (CRUZ, 2018, p. 28). Logo, ha de se observar que o principio ndo deve
ser aplicado de forma absoluta, pois, como dito, existem negdécios que realmente ndo
possuem mais viabilidade para se soerguer.

3.2 PONTOS RELEVANTES DO PROCESSO DE RECUPERACAO JUDICIAL

O processo de recuperacéo judicial consiste numa série de atos realizados por varios
sujeitos, atos estes que, se forem abordados na sua completude, irdo ocupar parte
significante do trabalho, o que n&do € o objetivo. Dessa forma, visando trazer uma
abordagem mais condizente com o objeto da pesquisa, seréo tratados aqui 0s pontos

considerados mais relevantes para a finalidade do presente trabalho.

3.2.1 O pedido de recuperacao judicial

O empresario reconhece quando esta iniciando uma crise em sua atividade. Quando
comeca a ocorrer perda de clientes, reducdo do faturamento e desaquecimento do
setor em que atua, o empresario ja pode concluir que novas dificuldades poderéo
surgir, e, como uma forma de prevencéo, podera ajuizar o pedido de recuperacao
judicial. Esse pedido, preferivelmente, sera feito antes da crise chegar a uma situacao
irreversivel, ou, até mesmo, antes de algum credor pedir a faléncia do devedor (CRUZ,
2018, p. 842).

Vale ressaltar que a recuperacao judicial ocorrera apenas se o titular da empresa em
crise quiser. Dessa forma, mesmo se os credores, trabalhadores, sindicatos etc.
formularem um plano de reestruturacdo da atividade econémica nessa situacao de
crise, ndo poderao dar inicio ao processo de recuperacao, porque esse poder compete
a discricionariedade do empresério devedor (COELHO, 2018, p. 169).
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A concessédo da recuperacdo judicial depende da intervencdo do Poder Judiciario,
que, ndo podendo agir de oficio, dependera da provocacao dos interessados por meio
de uma acdo. Essa acdo que tornard possivel a solucdo da crise empresarial e
representard, em Ultima andlise, o pedido de recuperacao judicial (TOMAZETTE,
2017, p. 59).

O artigo 1°4 da Lei 11.101/2005 estabelece que as normas ali presentes somente
serdo aplicadas aqueles que exercem atividade empresarial, portanto, ndo se referem
aos devedores civis. Dessa forma, somente empresarios individuais, EIRELI e
sociedades empreséarias podem requerer a recuperacdo judicial. Porém, o proprio
artigo 2°° dessa lei exclui alguns empresarios do ambito de incidéncia de suas regras,
como por exemplo, as empresas publicas, sociedades de economia mista, instituicdes

financeiras publicas ou privadas etc. (CRUZ, 2018, p. 842).

Neste sentido, pode-se perceber que os empresarios que nado se enquadrem nas
exclusoes feitas pelo artigo 2° podem requerer a recuperacao judicial. Contudo, para
gue o pedido de recuperacédo seja formulado, os empresarios deverao cumprir uma
série de requisitos especificos, que sdo exigidos como uma forma de garantir que o
pedido de recuperacéo é sério e que podera efetivamente alcancar o saneamento da
situacao de crise (TOMAZETTE, 2017, p. 60).

Esses requisitos estédo previstos no artigo 48° da Lei 11.101/2005. Aqui, ndo esta se
falando ainda na concessdo do pedido, mas sim apenas o deferimento do seu
processamento (CRUZ, 2018, p. 843).

4 Art. 1° Esta Lei disciplina a recuperagao judicial, a recuperacgéo extrajudicial e a faléncia do
empresario e da sociedade empresaria, doravante referidos simplesmente como devedor.

5 Art. 2° Esta Lei ndo se aplica a:

| — empresa publica e sociedade de economia mista;

Il — instituicdo financeira publica ou privada, cooperativa de crédito, consorcio, entidade de
previdéncia complementar, sociedade operadora de plano de assisténcia a saude, sociedade
seguradora, sociedade de capitalizacdo e outras entidades legalmente equiparadas as anteriores.

5 Art. 48. Podera requerer recuperacéo judicial o devedor que, no momento do pedido, exerca
regularmente suas atividades hd mais de 2 (dois) anos e que atenda aos seguintes requisitos,
cumulativamente:

| — ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por sentenca transitada em julgado, as
responsabilidades dai decorrentes;

Il — ndo ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido concesséo de recuperac¢éo judicial;

lIl - ndo ter, h4 menos de 5 (cinco) anos, obtido concesséo de recuperacao judicial com base no
plano especial de que trata a Se¢éo V deste Capitulo; (Redacdo dada pela Lei Complementar n° 147,
de 2014)

IV — ndo ter sido condenado ou ndo ter, como administrador ou sécio controlador, pessoa condenada
por qualquer dos crimes previstos nesta Lei.
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Acerca da legitimidade para ajuizar o pedido de recuperacéo judicial, cabe trazer o

gue Fabio Ulhoa Coelho afirma:

S6 tem legitimidade ativa para o processo de recuperacao judicial quem é
legitimado passivo para o de faléncia. Isto €, somente quem esté exposto ao
risco de ter a faléncia decretada pode pleitear o beneficio da recuperacéo
judicial. Como essa é medida destinada a preservar o devedor da faléncia, a
lei s6 a defere a quem pode falir. Note-se que a equagdo “inversa” ndo é
correta: nem todos os legitimados passivos para a faléncia sao também
legitimados ativos para a recuperacao judicial (COELHO, 2018, p. 169).

O primeiro requisito presente no artigo 48 da Lei 11.101/2005 € o exercicio regular da
atividade empresarial ha mais de dois anos, sendo que esse exercicio sera
comprovado mediante uma certiddo da junta comercial. Ao analisar esse requisito,
chega-se a conclusao de que ele é composto por trés elementos, quais sejam, o
exercicio da atividade, a regularidade desse exercicio e a permanéncia da atividade
h& pelo menos dois anos (TOMAZETTE, 2017, p. 61).

O empresario deve estar exercendo a atividade, ou seja, hdo pode estar parado, haja
vista que a recuperacao judicial visa preservar a empresa que esta em funcionamento,
e nado reativar empresarios inativos. Dessa forma, ndo € justificada a intervencao
estatal, por via da recuperacéo judicial, para aqueles empresarios que néo estao mais
em funcionamento (TOMAZETTE, 2017, p. 61).

Além disso, é necessario que o devedor comprove o regular exercicio da sua atividade
empresarial. Portanto, o empresario individual e a sociedade empresaria irregulares

nao possuem direito a recuperacao judicial (CRUZ, 2018, p. 843).

Esse exercicio regular requer que o empresario ndo esteja impedido e que cumpra as
obrigacdes legais imposta a ele. O devedor, portanto, para requerer a recuperacao
judicial, deverd apresentar uma escrituracdo contabil regular e elaborar as
demonstracdes contabeis exigidas pela lei, isto €, devera atender as obrigacdes que

Ihes sé@o impostas pelo regime juridico empresarial (TOMAZETTE, 2017, p. 61).

Ja em relacdo ao tempo minimo de exercicio da atividade econdmica de dois anos, a
lei faz essa exigéncia porque presume-se que, em um tempo inferior a esse, a
empresa ainda nao tem consolidada a sua importancia perante a economia. Portanto,
para a lei, uma empresa que exerce a atividade econémica h4 menos de dois anos
nao possui, ainda, uma importancia significativa a ponto de merecer o sacrificio
oriundo da recuperacéo judicial (COELHO, 2018, p. 170).
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Nas palavras de André Santa Cruz, o inciso | do artigo 48 estabelece que “o devedor
precisa comprovar também que nunca teve sua faléncia decretada ou, se teve, que
as suas obrigacdes ja foram declaradas extintas por sentenga transitada em julgado”
(CRUZ, 2018, p. 844).

Dessa forma, o devedor ndo pode estar falido, pois o instituto da recuperacéo judicial
ndo se aplica para quem ja teve a quebra decretada. Somente os devedores em
estado de pré-faléncia podem se valer de tal instrumento, pois, se ja tiver sido
sentenciada a instauracédo do concurso falimentar de credores, presume-se que nao
h& mais razdo para a devedora procurar a recuperacao judicial (COELHO, 2018, p.
170).

Ha o entendimento de que esse requisito é redundante, uma vez que o falido é
inabilitado para o exercicio da atividade empresarial pelo menos até a extingdo das
suas obrigacdes, ou seja, ele ndo conseguiria preencher o primeiro requisito, que € o
exercicio regular da atividade. Porém, acredita-se que o legislador fez essa exigéncia
com o objetivo de evitar a possibilidade de uma recuperacéao judicial suspender os
efeitos da faléncia. Fato é que a recuperacéo judicial pode ser requerida até no prazo
de defesa diante de um processo de faléncia, mas nunca apds a sua decretacao,
porque, entédo, a solucdo da crise sera a liquidacao patrimonial e ndo a recuperagao
da atividade. Portanto, se o devedor, enfrentando a crise, ndo pediu a recuperacao,
nem mesmo no prazo de defesa num processo de faléncia, ndo se deve mais permiti-
la (TOMAZETTE, 2017, p. 63).

O préximo requisito estabelece que ndo € possivel a recuperacdo judicial para o
devedor que ja a tenha obtido h&a pelo menos 5 anos. Entende-se que, se foi concedida
a um devedor a recuperacéo judicial nesse periodo de 5 anos, e ele esta precisando
de novo desse instrumento, € porque ndo possui a competéncia suficiente para

explorar a atividade econdmica em questao (COELHO, 2018, p. 171).

Sobre esse requisito, Marlon Tomazette afirma:

Nao se pode permitir que 0 empresario use reiteradamente a recuperagéo
judicial para superar suas crises. Ele pode e deve usar a recupera¢do, mas
ela ndo pode servir como uma forma de transferéncia permanente dos riscos
da sua atividade para os seus credores. O uso da recuperacéo judicial em
mais momentos préximos denota a incompeténcia do empresario em gerir
aquele negdcio e, por isso, afasta a possibilidade de nova recuperacao
(TOMAZETTE, 2017, p. 63).
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J& no inciso IV, a lei estabelece que o empresario individual ndo pode ter sido
condenado por crime falimentar, ou, se tratando de sociedade empreséaria, que
nenhum dos seus sécios controladores ou administradores tenham sido condenados
por tal crime. Dessa forma, se um sdcio minoritario, que nao possui poder de controle
ou de administracao, ja tiver sido condenado por crime falimentar, isso ndo impede,
por si s6, o deferimento do processamento da recuperacéo judicial (CRUZ, 2018, p.
844).

E importante ressaltar que esse requisito € exigido para o pedido de recuperacgio
judicial. Portanto, alguma condenacé&o posterior a esse pedido nédo possui forca para
interromper o processo de recuperacao (TOMAZETTE, 2017, p. 64).

Em relacéo a esse requisito, vale trazer a critica feita por Jorge Lobo:

O art. 48, IV, parte final, que veda a recuperacao as empresas administradas
ou controladas por pessoas condenadas por crime falimentar, contém uma
contradicédo teleolégica e valorativa: teleolégica porque, se viavel, econdmica
e financeiramente, a empresa, a LRE deveria permitir a sua recuperacéo, pois
esta é a sua finalidade precipua; valorativa porque, ao atribuir maior peso a
eventual condenacao de administradores ou controladores, a LRE da maior
valor & punicdo (que acaba recaindo sobre a empresa, seus empregados,
credores e consumidores) do que ao saneamento e a recuperacédo, valores
basicos que a inspiraram, conforme resta induvidoso do art. 47, cumprindo
destacar, por fim, que pessoas condenadas por crime falimentar ndo podem
ser administradoras de sociedades empresérias devido as normas cogentes
dos arts. 147, § 1°, da LSA, e 1.011, § 1°, do CC (LOBO, 2016, p. 192).

Por fim, ja se tratando da peticéo inicial de recuperacéo judicial, vale abordar aqui um
dos seus requisitos, estabelecido na Lei 11.101/2005, artigo 51, I, que exige que a
peticdo inicial seja instruida com “a exposicdo das causas concretas da situacao
patrimonial do devedor e das razées da crise econdmico-financeira”. E importante a
abordagem desse requisito em particular porque é a partir dele que se verificara os

motivos que levaram o devedor a crise.

Com base nesse requisito, o devedor expora as causas que o levaram ao estado de
crise. A lei exige a demonstracao das causas concretas, ou seja, aquelas que atingem
diretamente o requerente. Portanto, ndo atende a essa exigéncia uma exposicao vazia
e genérica, apenas com dados macroecondmicos. A exposi¢ao, caso leve em conta
esses dados macroecondmicos, devera apontar, com precisdo, em que medida tais
dados contribuiram para o cenario em que o devedor se encontra. Dessa forma,

exposi¢cdes genéricas, que indicam apenas altas taxas de juros, alto desemprego ou
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recessdo global ndo sao suficientes para a adequada instrugcdo do pedido de
recuperacédo (COELHO, 2018, p. 213).

Porém, as causas das crises das empresas ndo resultam apenas de ma organizacao,
incompeténcia, desonestidade ou ignorancia dos sdcios e administradores, mas sim
de um conjunto de motivos entrelacados, alguns até mesmo imprevisiveis e

inevitaveis, de natureza microecondmica e macroeconémica (LOBO, 2016, p. 209).

O devedor tera que expor detalhadamente as causas da sua situacao patrimonial e 0s
motivos da sua crise. Deve-se indicar especificamente quais fatos ocasionaram a crise
e quais os reflexos dessa crise sobre o0 seu patriménio. Podem existir varios motivos
para acarretar uma crise, como por exemplo, uma divergéncia entre socios, problemas
na sucessao, falta de tecnologia e capital, alta volatilidade na taxa de cambio etc.
Essas indicagfes sdo fundamentais para se calcular as medidas necessarias para
sanar o estado de crise, pois, sem o diagnostico adequado, a crise nao sera superada
(TOMAZETTE, 2017, p. 79-80).

Portanto, “a exposi¢cdo das causas concretas da situagdo do devedor e das origens
da crise econémico-financeira permite avaliar as probabilidades de recuperacao da
atividade se a crise vier a ser debelada mediante a execugao do plano” (FRANCO,
SZTAJN, 2008, p.243).

O fato € que nenhuma recuperacao judicial tera sucesso se o diagndstico da crise for
feito da maneira errada. A solucdo devera ser adotada de acordo com a causa da
crise. Entdo, por exemplo, se o motivo da crise apontado pelo devedor for o atraso
tecnolégico, sendo que, na verdade, o real motivo € a incompeténcia dos
administradores, nada adianta fazer investimentos em tecnologia e ndo substituir os
diretores. Deve existir, portanto, uma ligacdo légica entre as causas concretas

expostas pelo devedor e o seu plano de recuperacao (COELHO, 2018, p. 214).

3.2.2 O plano de recuperacao judicial

O plano de recuperacéao judicial €, sem davidas, a peca mais importante do processo
de recuperaco judicial. E a partir dele que se torna possivel a realizacéo dos objetivos

de tal instituto, quais sejam, a preservacao da atividade econémica e cumprimento de
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sua funcao social. Isto significa que, para a empresa se recuperar, € necessario que
0 seu plano de recuperacéo seja efetivo e consistente. Vale apontar que um bom plano
de recuperacdo ndo garante, por si s6, o soerguimento da empresa, pois existem
fatores macro e microeconémicos que podem influenciar o que foi planejado. Porém,
um plano ruim certamente podera ocasionar o fracasso de uma recuperacao judicial
(COELHO, 2018, p. 229).

Em resumo, o plano de recuperacéo judicial consiste numa proposta inicial de acordo
a ser firmado entre os credores do devedor. O instituto da recuperacéo judicial é
flexivel diante as necessidades de cada empresario e, dessa forma, o plano podera
indicar as medidas necesséarias para o soerguimento da empresa (TOMAZETTE,
2017, p. 191).

Portanto, o plano de recuperacéo judicial consiste no nucleo da recuperacédo. Sua
producédo ndo depende unicamente dos juristas, mas também, principalmente, dos
profissionais da area econdmico-financeira e administrativa, uma vez que sao estes
gue, a partir de suas capacidades técnicas, irdo convencer os credores acerca do
sucesso da recuperacao judicial (FRANCO, SZTAJN, 2008, p.245).

O artigo 53 da Lei 11.101/05 define o prazo para apresentacdo do plano de

recuperacao judicial e seus elementos necessarios:

Art. 53. O plano de recuperacéo sera apresentado pelo devedor em juizo no
prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicacdo da decisdo que
deferir o processamento da recuperac¢ao judicial, sob pena de convolacéo em
faléncia, e devera conter:

| — discriminacdo pormenorizada dos meios de recuperacdo a ser
empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo;

Il — demonstracéo de sua viabilidade econémica; e

Il — laudo econémico-financeiro e de avaliacdo dos bens e ativos do devedor,
subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa especializada.

Paragrafo Unico. O juiz ordenara a publicacéo de edital contendo aviso aos

credores sobre o recebimento do plano de recuperacao e fixando o prazo

para a manifestacdo de eventuais objec¢des, observado o art. 55 desta Lei.
Conforme a leitura desse artigo, observa-se que o plano de recuperacédo judicial
deverd indicar detalhadamente os meios que irdo gerar a recuperacao, isto é, as
providéncias que serdo adotadas para que a empresa supere a crise econdmico-
financeira e atinja, dessa forma, os objetivos da recuperacao judicial (TOMAZETTE,

2017, p. 193).



43

Portanto, a consisténcia econ6mica do plano estd relacionada ao adequado
diagnéstico dos motivos que levaram a empresa a crise e a adequacao dos meios que
irdo possibilitar o soerguimento (COELHO, 2018, p. 230).

Jaoinciso Il do referido artigo possui um aspecto mais subjetivo, uma vez que envolve
basicamente a perspectiva de rentabilidade futura e aumento do fluxo de caixa, isto €,
aumento nas vendas e reducdo dos custos, para que se torne possivel, entdo, o
pagamento das dividas (SIMIONATO, 2008, p. 173).

Fato € que a recuperacéo judicial € uma ferramenta aplicavel apenas as empresas
viaveis e, por conta disso, o plano de recuperacao judicial deve demonstrar a
viabilidade econémica das medidas apresentadas. Porém, trata-se de uma
demonstracdo tedrica, que apresenta as vantagens que a manutencdo da empresa
pode gerar, justificando para os credores que seus sacrificios serdo compensados
com beneficios futuros. Em resumo, o plano de recuperacéo judicial consiste huma
projecao dos efeitos que a recuperacao tera sobre a atividade do empresario e seus
credores (TOMAZETTE, 2017, p. 193).

Portanto, o devedor devera apresentar ao juizo e aos seus credores um plano viavel
de reestruturacédo do passivo, demonstrando, dessa forma, a existéncia de efetivas

possibilidades de reorganizacéo e recuperacao (LOBO, 2016, p. 231).

Além disso, também é necessario que a devedora apresente um laudo econdmico-

financeiro e de avaliacdo dos seus bens e ativos.

Esse requisito possui o objetivo de “apresentar a real situacdo do devedor, para que
0s credores possam analisar a viabilidade ou ndo da recuperacéo” (TOMAZETTE,
2017, p. 192).

O laudo de avaliacdo patrimonial é referente aos bens do devedor que compdem o
ativo indicado no balanco levantado especificamente para essa ocasido. Consiste,
entdo, numa mensuracdo de bens com o objetivo de verificar a consisténcia das
demonstracdes contabeis apresentadas pelo devedor. Esse laudo abrange os bens
moveis, imoveis e, inclusive, eventuais direitos suscetiveis de apropriacdo contabil ou

alienacéo, como por exemplo, marcas e patentes (COELHO, 2018, p. 231).

Esse laudo sera a representacdo, com precos de mercado, e ndo valores historicos,

dos ativos pertencentes ao devedor. Tal avaliagdo se mostra importante porque é a
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partir dela que os credores irdo ter conhecimento acerca do que efetivamente o
devedor possui para honrar suas obrigacbes (TOMAZETTE, 2017, p. 192).

Ja o laudo econdmico-financeiro consiste numa demonstracdo mais detalhada do
patriménio do devedor, pois se analisa os ativos, passivos, receitas, despesas e fluxo
de caixa (TOMAZETTE, 2017, p. 192).

Vale ressaltar que o plano sera aprovado, rejeitado ou modificado pela assembleia-
geral de credores, conforme expressa previsdo da Lei 11.101/05, artigo 35, |, alinea

“a”, através dos quéruns estabelecidos pela respectiva lei.

Por fim, conclui-se, entdo, que o plano de recuperacgéao judicial ndo se trata de mera
formalidade, e deve ser encarado pelo devedor como 0 ponto mais essencial para o
sucesso da sua recuperacao. Neste passo, para que sejam determinadas medidas
viaveis para a superacédo da crise, o plano deve ser minuciosamente elaborado por

profissionais especializados (CRUZ, 2018, p. 860).

3.3 PRINCIPAIS EFEITOS DA RECUPERACAO JUDICIAL

A recuperacao judicial, como instituto juridico, gera alguns efeitos que atingem tanto
a empresa devedora quanto os seus credores. S&o esses efeitos que concretizaréo a

possibilidade do soerguimento da recuperanda.

Portanto, se faz necessaria a analise de alguns dos principais efeitos que sao gerados
a partir da concessédo da recuperacao judicial, para que seja construido, entdo, um

melhor entendimento acerca desse instituto.

Concedida a recuperacdo da empresa, a situacdo patrimonial do empreséario ou
sociedade empresaria em recuperacdo judicial ficara submetida ao que foi
estabelecido no plano de recuperacdo. Essa submissdo afeta ndo somente a
recuperanda, mas também seus credores, que terdo seus créditos satisfeitos
conforme o conteudo do plano. Portanto, as relacdes juridicas validas passam a ser
aquelas previstas no plano, haja vista que as anteriores sofreram a novacao
(MAMEDE, 2012, p. 176).

Essa novacao € prevista expressamente no artigo 59 da Lei n. 11.101/2005, que diz

que “o plano de recuperacgdo judicial implica novacdo dos créditos anteriores ao
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pedido, e obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos, sem prejuizo das

garantias.”

A novacado é uma modalidade de extincdo de obrigacées em virtude da constituicdo
de uma nova obrigacéo que venha ocupar o lugar da primeira. Dessa forma, em um
Unico ato, uma nova divida assume a posi¢do da outra, cessando o vinculo anterior
com a aquisi¢do de um novo direito de crédito. (FARIAS, ROSENVALD, 2017, p. 512).

Importante ressaltar que a novagao existente no plano de recuperacgéo judicial possui
certas peculiaridades, vez que ha seu desfazimento na hipotese de faléncia, quando,
entdo, segundo o artigo 61, 8 2° da Lei n 11.101/2005, os “credores teréo
reconstituidos seus direitos e garantias nas condi¢cdes originalmente contratadas”.
Portanto, na recuperacao judicial h4 uma novacéo sujeita a uma condigéo resolutiva,
gue é o eventual descumprimento do plano (FARIAS, ROSENVALD, 2017, p. 523).

Acerca desse assunto, Fabio Ulhoa Coelho traz que:

As novacdes, alteracdes e renegociacdes realizadas no &mbito da recuperacéo
judicial sdo sempre condicionais. Quer dizer, valem e sdo eficazes unicamente
na hipétese de o plano de recuperacéo ser implementado e ter sucesso. Caso
se verifiqgue a convolacdo da recuperacdo judicial em faléncia, os credores
retornam, com todos os seus direitos, ao status quo ante (COELHO, 2018, p.
248).

Nessa nova obrigacdo, pode haver a substituicdo de alguns sujeitos envolvidos,
ocorrendo a novacgao subjetiva, ou do objeto da obrigacdo, que gera uma novacgao
objetiva, sendo que ambas podem estar previstas no plano de recuperacéao aprovado
pelos credores (TOMAZETTE, 2019, p. 255).

A concessao da recuperacdo judicial também gera o efeito de vincular todos os
credores, até mesmo aqueles que nao concordarem com o plano. A vontade
representativa da massa de credores € considerada o suficiente para que ocorra a
vinculacéo de todos os credores sujeitos a recuperacéao. Isso ocorre porque a lei, com
0 objetivo de simplificar a atuacdo da recuperacdo, permite que se considere a
vontade dos credores em conjunto, ainda que haja algumas divergéncias. Dessa
forma, essa regra € essencial para viabilizar a recuperacéo judicial, uma vez que
facilita e simplifica as medidas necessarias ao soerguimento (TOMAZETTE, 2017 p.
225-226).
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Por fim, vale destacar que a decisdo que concede a recuperacao judicial € um titulo
executivo judicial. Neste passo, se ndo receber o pagamento devido, o credor podera
mover cobranca executiva contra 0 empresario em recuperacao (COELHO, 2018, p.
249).

Isso ocorre porque o plano de recuperacéo, por ter sido firmado com a intervencgéao do
poder judiciario, passa ter a mesma forca da sentenca homologatéria de uma
transacgéo judicial (TOMAZETTE, 2017, p. 231).

3.4 O DESAGIO DE DIVIDAS NA RECUPERACAO JUDICIAL

O desagio, tema presente no objeto deste trabalho, consiste em um termo referente a

area econdbmica.

Segundo o dicionario Michaelis, o termo desagio significa uma “diferenca, para menos,
entre o valor nominal e o preco de compra de um titulo de crédito”, ou, ainda, uma
“‘depreciacdo pela qual passa o papel-moeda em relacdo ao preco do ouro”
(DESAGIO, 2015).

Entdo, pode-se definir o desagio como sendo, basicamente, uma reducdo, em

comparacao com o preco nominal, do valor de algo.

Portanto, o desagio de dividas consiste numa reducéo do valor das dividas. Dessa
forma, por exemplo, se uma empresa, antes da concessdo de sua recuperacao
judicial, devia R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) e, ap6s a homologacgéo do
seu plano de recuperacao judicial, passou a dever R$ 40.000.000,00 (quarenta
milhdes de reais), o desagio dessas dividas foi no valor de R$ 60.000.000,00

(sessenta milhdes de reais), ou seja, 60% do valor original da divida.

Esse desagio pode ser obtido através da redacéo do artigo 50, I, da Lei 11.101/05,
que estabelece que constitui, como meio de recuperagao judicial, a “concessao de
prazos e condicbes especiais para pagamento das obrigacbes vencidas ou

vincendas”.

Acerca desse inciso, Marlom Tomazette afirma:

Dentre as medidas financeiras mais comuns, esta a concesséo de prazos e
condicdes especiais para pagamento das obriga¢des vencidas ou vincendas



47

(Lei n° 11.101/2005 — art. 50, I). A concessdo de prazos de caréncia, 0
parcelamento de dividas que tinham vencimento Unico ou mesmo a
concessédo de descontos podem ser extremamente Uteis, na medida em que
permitem a adequacéo do fluxo de caixa do devedor. Dessa forma, ele podera
usar mais recursos na sua atividade e, consequentemente, na superacao da
crise (TOMAZETTE, 2017, p. 194).

Dessa forma, a empresa devedora pode negociar com seus credores e estabelecer,
por exemplo, no seu plano de recuperacao judicial, que apenas pagara 40% da divida
original, em determinado prazo. Portanto, em resumo, a recuperacéo judicial pode ser

um meio pelo qual a empresa obtém um desconto no valor total de suas dividas.

Vale trazer as palavras de Fabio Ulhoa Coelho:

Com o abatimento no valor de suas dividas ou 0 aumento do prazo de
vencimento, o devedor tem a oportunidade de se reestruturar porque dispora,
por algum tempo, de mais recursos em caixa — seja para investimentos, seja
para reducdo dos gastos com empréstimos bancarios (COELHO, 2018,
p.201).

Neste passo, observa-se que tal meio de recuperacéo possui grandes chances de ser
eficaz, uma vez que, com o desconto de suas dividas, a devedora passa a ter a
possibilidade de direcionar mais dinheiro para seu negdécio e pavimentar melhor o seu

caminho para o soerguimento.

3.5 ENCERRAMENTO DO PROCESSO DE RECUPERACAO JUDICIAL

O grande objetivo da recuperacdo judicial € propiciar ao devedor as condicdes
necessarias para que supere sua crise econdémico-financeira. Dessa forma, as
medidas estabelecidas no plano devem ser cumpridas para que gerem os efeitos

esperados e, entdo, recuperem a empresa (CRUZ, 2018, p. 875).

A recuperacéao judicial consiste num estado, excepcional e temporario, em que 0
devedor eventualmente se encontra. O alongamento excessivo do processo de
recuperacao judicial € algo extremamente incompativel com o instituto. Dessa forma,
uma vez atingido o objetivo desse processo, ele deve ser encerrado. O fato € que néo
existe nenhum fundamento, econdmico ou juridico, na extensao prolongada do
processo de recuperacdo em razdo de assuntos relacionados a, por exemplo, gestédo

da recuperanda ou execucéo do plano homologado (COELHO, 2018, p. 253).
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A Lei 11.101/05, no seu artigo 63, determina que, “cumpridas as obriga¢bes vencidas
no prazo previsto no caput do art. 61 desta Lei, 0 juiz decretara por sentenca o

encerramento da recuperacao judicial”.

O artigo 61, por sua vez, estabelece que “o devedor permanecerd em recuperacao
judicial até que se cumpram todas as obriga¢fes previstas no plano que se vencerem

até 2 (dois) anos depois da concessdo da recuperacéo judicial.”

Sobre o encerramento da recuperacao judicial, Marlon Tomazette afirma:

Independentemente do prazo de cumprimento das obrigacdes, o processo de
recuperacdo tem um periodo maximo de existéncia, estabelecido em dois
anos contados da decisdo de concessédo. A intengdo do legislador, ao fixar
esse prazo maximo para o processo, foi reduzir os 6nus que a manutencao
indefinida do processo causaria ao proprio Poder Judiciario e especialmente
ao devedor. Se todas as obrigacGes previstas para esse prazo forem
cumpridas, o juiz devera extinguir o processo de recuperacdo, 0 que nao
significa necessariamente a extincdo de todas as obrigacfes constantes do
plano, gue manterdo seus prazos normais (TOMAZETTE, 2017, p. 237).

A natureza juridica da recuperacao judicial € a de um acordo judicial e, uma vez que
esse acordo é concluido, mediante a homologa¢céo do plano pelo juiz, 0 processo
atinge seu maior objetivo. Neste passo, o completo cumprimento do plano e a
superacao da crise ndo consistem, necessariamente, nos objetivos do processo de
recuperacao, isto é, o encerramento do processo ndao depende do cumprimento de
todas as obrigacdes do devedor e da plena superacéo da crise. (COELHO, 2018, p.
254).

Portanto, se o devedor cumprir as obrigacées assumidas no plano vencidas nesse
periodo de dois anos, o juiz decretard, por sentencga, o encerramento do processo de
recuperacao judicial, e determinara a aplicacdo das medidas estabelecidas no inciso
| ao V do artigo 637 (LOBO, 2016, p. 263).

7 Art. 63. Cumpridas as obrigagdes vencidas no prazo previsto no caput do art. 61 desta Lei, o juiz
decretara por sentenca o encerramento da recuperacao judicial e determinaré:

| — 0 pagamento do saldo de honoréarios ao administrador judicial, somente podendo efetuar a quitagédo
dessas obrigacdes mediante prestacdo de contas, no prazo de 30 (trinta) dias, e aprovacao do relatério
previsto no inciso Il do caput deste artigo;

Il — a apura¢éo do saldo das custas judiciais a serem recolhidas;

Il — a apresentacé@o de relatorio circunstanciado do administrador judicial, no prazo méximo de 15
(quinze) dias, versando sobre a execucao do plano de recuperacéo pelo devedor;

IV — a dissolugdo do Comité de Credores e a exoneracdo do administrador judicial;

V — a comunicacao ao Registro Publico de Empresas para as providéncias cabiveis.
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3.6 CONVOLACAO DA RECUPERACAO JUDICIAL EM FALENCIA

Porém, pode ocorrer de o devedor ndo conseguir cumprir as obrigacfes que assumiu
no plano, nesse prazo de 2 anos ap0s a concessao da recuperacao judicial. Neste
caso, a Lei 11.101/05 estabelece que havera a convolagéo da recuperacéo judicial em
faléncia (CRUZ, 2018, p. 876).

O devedor que requer a recuperacao judicial reconhece que esta passando por uma
crise econdmico-financeira e, por isso, solicita meios para superar essa crise. Porém,
para isso, o devedor deve observar as exigéncias legais, como, por exemplo, o prazo
de apresentacdo do plano de recuperacédo judicial. A desobediéncia a essas
determinacdes legais pode ser considerada como uma falta de cuidado por parte do
devedor, e este comportamento é incompativel com o instituto da recuperacao de
empresas. Dessa forma, tal ato o conduzira a decretacao da faléncia, que € uma forma
de liquidacéo patrimonial forcada com o objetivo de satisfazer o maior nUmero possivel
de credores (TOMAZETTE, 2017, p. 248).

Fabio Ulhoa Coelho afirma:

Pressupde-se que o devedor, ao solicitar a recuperacdo judicial, esta
admitindo sua crise econdmico, financeira ou patrimonial. Esta, a rigor,
assumindo sua condicdo pré-falimentar. Se assim é, se ndo obtiver a
recuperacdo judicial ou ndo a cumprir, deve-se instaurar a execucao
concursal em atencé@o aos direitos dos seus credores (COELHO, 2018, p.
275).

O artigo 61, 81° da Lei 11.101/05 determina que “durante o periodo estabelecido no
caput deste artigo, o descumprimento de qualquer obrigacdo prevista no plano

acarretara a convolacao da recuperacdo em faléncia, nos termos do art. 73 desta Lei.”

Ja o artigo 73 traz a seguinte redacao:

Art. 73. O juiz decretara a faléncia durante o processo de recuperacao judicial:
| — por deliberacdo da assembléia-geral de credores, na forma do art. 42 desta
Lei;

Il — pela ndo apresentacéo, pelo devedor, do plano de recupera¢éo no prazo
do art. 53 desta Lei;

Il — guando houver sido rejeitado o plano de recuperacao, nos termos do §
4° do art. 56 desta Lei;
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IV — por descumprimento de qualquer obrigacdo assumida no plano de
recuperacao, na forma do § 1° do art. 61 desta Lei.

Paragrafo Unico. O disposto neste artigo ndo impede a decretagdo da faléncia
por inadimplemento de obrigacdo ndo sujeita a recuperacao judicial, nos
termos dos incisos | ou Il do caput do art. 94 desta Lei, ou por pratica de ato
previsto no inciso Il do caput do art. 94 desta Lei.

Se ocorrer uma dessas hip6teses, ha a convolacdo da recuperacdo judicial em
faléncia, isto €, no proprio processo de recuperacao judicial sera decretada a faléncia.
Dessa forma, os credores sujeitos a recuperacao nao terdo a necessidade de ajuizar
outro processo para requerer a faléncia (TOMAZETTE, 2017, p. 249).

Portanto, por exemplo, se o devedor ndo conseguir cumprir as obrigagdes assumidas
no plano por falta de dinheiro, tera sua faléncia decretada.

Se o plano de recuperacdo judicial ja foi aprovado, e houve a convolacdo da
recuperacdo judicial em faléncia, os credores que tiveram seus direitos alterados
retornam a mesma condicdo juridica que desfrutavam antes da homologacdo do
plano. Isto significa que toda alteracdo, novagao ou renegociacdo presente no plano
de recuperacdo judicial possui como clausula resolutiva tacita o insucesso das
medidas de recuperacdo assumidas pela empresa. Dessa forma, por exemplo, se o
plano estabeleceu, com a concordancia do credor, a supressao de uma garantia real,
e, posteriormente, houve a convolacdo da recuperacdo judicial em faléncia,
desconstitui-se essa supressao e o credor retorna a condicdo juridica que estava
(COELHO, 2018, p. 278).

Vale destacar que, da leitura do artigo 73, 1ll, da Lei 11.101/05 também pode observar-
se que ocorrera a convolagao da recuperacao judicial em faléncia no caso de rejei¢ao

do plano de recuperacao judicial.

Dessa forma, se a deliberacdo entre os credores ndo gerar qualquer plano de
recuperacdo judicial, por conta de sua rejeicdo, o juiz irA sentenciar a faléncia
(COELHO, 2018, p. 277).

Portanto, caso os credores identifiguem que, por exemplo, o plano de recuperacao
judicial é demasiadamente prejudicial a eles, poderdo rejeita-lo, ocasionando a

convolacédo da recuperacao judicial em faléncia.
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Por fim, “havendo a convolacdo da recuperacdo em faléncia, os atos praticados
durante o periodo de recuperacdo permanecerdo validos, desde que tenham
obedecido a legislagdo” (TOMAZETTE, 2017, p. 249).

4. A APLICABILIDADE DO IMPOSTO DE RENDA SOBRE O DESAGIO DE DIVIDAS
NOS CASOS DE EMPRESAS EM RECUPERACAO JUDICIAL

Este capitulo ira tratar sobre o tema que € objeto do presente trabalho, qual seja, a
aplicabilidade, ou ndo, do imposto de renda sobre o desagio de dividas nos casos de

empresas em recuperacao judicial.

Até agora, se fez uma analise separada sobre o imposto de renda e o instituto da

recuperacao judicial.

O imposto de renda foi abordado no capitulo 2. Nesta parte do trabalho, foram
apresentados os principais aspectos deste tributo, sobretudo o aspecto material, que
€ aquele responsavel por descrever a situacdo que ira gerar a obrigacao tributéaria.
Além desses aspectos, também foram apontados o0s principios mais importantes que
abrangem o imposto de renda, como por exemplo, 0s principios da isonomia tributaria

e da capacidade contributiva.

No capitulo 3, foi apresentado o instituto da recuperacéo judicial. Neste capitulo, foram
tratados 0s pontos mais relevantes acerca da recuperacao judicial, inclusive os
principios da funcéo social da empresa e da preservacao da empresa, que norteiam
a Lein® 11.101/05. Também foi abordado o desagio, tema que faz parte do objeto do

presente trabalho.

Portanto, feita essa analise separada acerca do imposto de renda e da recuperacéo
judicial, passa-se agora a analisa-los de forma conjunta, para que seja possivel, entao,

extrair a conclusao do presente trabalho.

4.1. A CONFIGURACAO DO DESAGIO DE DIVIDAS COMO ACRESCIMO
PATRIMONIAL
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O imposto de renda, segundo o artigo 43 do Codigo Tributdrio Nacional, tem como
fato gerador a aquisicdo da disponibilidade econdmica ou juridica de renda ou

proventos de qualquer natureza.

Para nosso sistema tributario, conforme ja explicitado no capitulo 2, a renda e os
proventos de qualquer natureza consistem em um acréscimo patrimonial. Portanto, é
esse acréscimo patrimonial que, junto com sua disponibilidade econémica ou juridica,

gera a aplicacao de tal imposto.

Acerca desse assunto, vale trazer trecho do voto do Ministro Napoledo Nunes Maia
Filho, relator do Recurso Especial n® 1.606.234 - RJ (2016/0156470-7):

Logo, renda, para fins de incidéncia tributaria, pressupde acréscimo
patrimonial ao longo de determinado periodo, ou seja, riqueza nova agregada
ao patrimdnio do contribuinte. Consoante jurisprudéncia firmada nesta Corte
Superior, o Imposto sobre a Renda incide sobre o produto da atividade de
auferir renda ou proventos de qualquer natureza, que constitua riqueza nova
agregada ao patrimdnio do contribuinte e deve se pautar pelos principios da
progressividade, generalidade, universalidade e capacidade contributiva, nos
termos do artigos 153, Ill, § 20., |, e 145, § 10., da Constituicdo da Republica
Federativa do Brasil de 1988. Sob o viés da matriz constitucional, foi
recepcionado o conceito do artigo 43, do CTN, de renda e proventos, que
contém em si uma conotacao de contraprestacao pela atividade exercida pelo
contribuinte (EREsp. 1.057.912/SP, Rel. Min. LUIZ FUX, DJe 26.4.2011)
(STJ, 2019, p. 6).

Observa-se, entdo, que somente a rigueza nova, que se agrega ao patrimoénio do

contribuinte, é que pode ser licitamente tributada pelo imposto de renda.

Atualmente, o desagio de dividas obtido através do plano de recuperacéo judicial esta
sendo tributado pelo imposto de renda, pois ha o entendimento no sentido de que a
reducdo do passivo constitui renda, conforme algumas determinacdes, existindo,
ainda, uma resolucdo do Conselho Federal de Contabilidade nesse sentido (SCAFF,
2019, p.1-2).

A Lei n°® 9.430/96, no seu artigo 53, estabelece que:

Art. 53. Os valores recuperados, correspondentes a custos e despesas,
inclusive com perdas no recebimento de créditos, deverdo ser adicionados
ao lucro presumido ou arbitrado para determinac¢@o do imposto de renda,
salvo se o contribuinte comprovar ndo os ter deduzido em periodo anterior no
gual tenha se submetido ao regime de tributa¢cdo com base no lucro real ou
gue se refiram a periodo no qual tenha se submetido ao regime de tributacdo
com base no lucro presumido ou arbitrado.
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Neste passo, 0 Regulamento do Imposto de Renda de 2018, no seu artigo 441, II,
determina que “serdo computadas para fins de determinacao do lucro operacional as
recuperacdes ou as devolugcbes de custos, as deducdes ou as provisbes, quando
dedutiveis”.

No mesmo sentido, existe também a disposicdo da Instrucdo Normativa da Receita

Federal do Brasil n° 1.700, que, no seu artigo 215, 8§ 3°, IV, determina:

Art. 215. O lucro presumido sera determinado mediante aplicacdo dos
percentuais de que tratam o caput e os 88 1° e 2° do art. 33 sobre a receita
bruta definida pelo art. 26, relativa a cada atividade, auferida em cada periodo
de apuracéo trimestral, deduzida das devolu¢bes e vendas canceladas e dos
descontos incondicionais concedidos.

(..)
8§ 3° Serdo acrescidos as bases de calculo de que tratam o caput e o § 1°;
(..)

IV - os valores recuperados, correspondentes a custos e despesas, inclusive
com perdas no recebimento de créditos, salvo se a pessoa juridica comprovar
ndo os ter deduzido em periodo anterior no qual tenha se submetido ao
regime de tributacdo com base no lucro real e no resultado ajustado, ou que
se refiram a periodo no qual tenha se submetido ao regime de tributacdo com
base no lucro presumido ou arbitrado;

Ha também a resolucéo n° 2019/NBCTGEC do Conselho Federal de Contabilidade,
que estabelece, no seu item 4.68, que “receitas sdo aumentos nos ativos, ou reducdes
nos passivos, que resultam em aumentos no patrimoénio liquido, exceto aqueles

referentes a contribuicdes de detentores de direitos sobre o patriménio.”

Acerca especificamente do perdao de dividas, vale trazer um trecho da Solucédo de

Consulta Cosit n° 21, da Receita Federal:

O perddo de dividas, consabidamente, configura receita para a pessoa
juridica devedora e caracteriza o fato gerador do imposto de renda, nos
termos do art. 43, inciso Il, e § 1°, do CTN, pois se esta diante de um
acréscimo patrimonial — resultante da diminuicdo de um passivo (RECEITA
FEDERAL, 2013, p. 8-9).

Por fim, cabe trazer, também, decisdo, no mesmo sentido, do Conselho Administrativo
de Recursos Fiscais (CARF), que, no Acérddo n° 1401-001.114, estabeleceu o

seguinte entendimento:

PERDAO DE JUROS DE MORA. NORMAS GERAIS DE DIREITO
TRIBUTARIO. A remissdo de divida importa para o devedor (remitido)
acréscimo patrimonial (receita operacional diversa da receita financeira), por
ser uma insubsisténcia do passivo, cujo fato imponivel se concretiza no
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momento do ato remitente (CARF, 2014, p. 1).

Feito esse breve apontamento das disposi¢cdes que defendem que a reducéo do
passivo constitui receita, conclui-se, portanto, que o desagio de dividas configura

acréscimo patrimonial, pelos motivos que serao expostos a seguir.
Primeiramente, € necessario explicar o que é patrimonio liquido.

Pode-se dizer que o patriménio liquido € um indicador contabil que representa a
diferenca entre o ativo e o passivo de uma empresa, ou seja, a diferenca entre seus
bens e direitos e suas obrigagdes (WAINBERG, 2018, p.1).

Em resumo, ativos significam os bens e direitos de uma empresa, isto é, tudo aquilo
que pode ser convertido em valores monetarios, como por exemplo, imoéveis,
equipamentos, dinheiro etc. Ja passivos consistem nas obrigacdes da empresa

perante terceiros, como por exemplo, dividas e salarios (WAINBERG, 2018, p.3).
Neste passo, 0 desagio de dividas consiste numa reducao do passivo.

Dessa forma, em regra, a consequéncia da reducdo do passivo € 0 aumento do
patrimonio liquido. Isso ocorre porque, quando uma empresa obtém uma reducéo das
suas dividas, seu patrimonio liquido tende a aumentar, do ponto de vista contabil, ja
gue o numero do passivo a ser subtraido do ativo se torna menor e, por isso, aumenta-

se o resultado final, qual seja, o patrimdnio liquido.

Como ha um aumento do patriménio liquido, ha, também, um acréscimo patrimonial,
junto com sua disponibilidade, pois, a partir do momento em que a empresa obtém
uma reducdo no seu passivo, o dinheiro que seria utilizado para pagar suas dividas

podera ser direcionado para outro fim.
Tal raciocinio sera mais bem compreendido a partir do exemplo a seguir.

Imagine-se que uma empresa possui ativos no valor de R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) e passivos no valor de R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes de reais).
Neste caso, 0 seu patriménio liquido sera de R$ 6.000.000,00 (seis milhdes de reais).
Porém, por algum motivo, essa empresa consegue perdoar uma parte das suas
dividas, e seu passivo passa a ser no montante de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de
reais). Neste segundo cenario, caso o valor dos ativos permane¢a 0 mesmo, 0 NOVO

patrimonio liquido da empresa sera de R$ 8.000.000,00 (oito milhdes de reais).
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Portanto, observa-se que esse patriménio liquido sofreu um aumento de R$
2.000.000,00 (dois milhdes de reais). Isso significa que, a partir desse momento, a
empresa ter4 a possibilidade de direcionar livremente tal valor, pois ndo é mais
necessario utilizad-lo para pagar a divida. Portanto, assim surge o acréscimo

patrimonial junto com sua disponibilidade.

Neste exemplo, antes do perdéo da divida, a empresa ndo possuia essa riqueza nova
no valor de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), pois tal valor, pode-se dizer,
estava atrelado ao pagamento da divida. Porém, depois do perddo de uma parte do
passivo, surgiu o aumento do patrimonio liquido da empresa, gerando, para ela, a livre

utilizacdo desse valor.

Dessa forma, conclui-se que o perdao das dividas configura receita, uma vez que a
reducdo do passivo gerou aumento no patriménio liquido, e este entendimento esta

de acordo com todas as disposi¢cdes mencionadas acima.

No exemplo trazido, portanto, uma vez configurado o aumento do patriménio liquido,

isto &, acréscimo patrimonial, havera a incidéncia do imposto de renda.

Cabe relembrar que a hipétese de incidéncia do imposto de renda € a aquisicao da
disponibilidade econdmica ou juridica da renda ou dos proventos de qualquer
natureza. Dessa forma, a incidéncia de tal imposto ocorre apenas quando 0 acréscimo
patrimonial € disponivel para o titular do patriménio (MACHADO, 2007, p. 447), o que

ocorreu no exemplo citado.

Neste caso, admite-se a tributacdo do imposto de renda sobre a reducédo do passivo
porque, efetivamente, esta reducéo implicou um ingresso no patriménio, de modo a

aumentar seu valor liquido.

Acerca desse assunto, vale trazer as palavras de Piero Hervatin da Silva:

A reverséo da obrigacao, seja da forma que for, implicaria a necessidade de
reconhecer o montante em questédo e oferecé-lo a tributacéo, ja que a toda
evidéncia o patriménio liguido resta alterado positivamente pela reducéo do
passivo, e o lucro real, como lucro tributével, é apurado a partir da varia¢éo
positiva do patriménio liquido no periodo de apuracéo.

Nestas circunstancias, ha disponibilidade juridica e econdmica de renda
(SILVA, 2018, p.82).

Vale ressaltar, porém, que, se no exemplo mencionado, o valor dos ativos da empresa

diminuisse na mesma quantidade do passivo, o patriménio liquido iria manter-se o
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mesmo e, dessa forma, ndo haveria a incidéncia do imposto de renda, mesmo com a
reducdo do passivo. Desse modo, se 0s ativos passassem a valer R$ 8.000.000,00
(oito milhdes de reais) e os passivos R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), o
patriménio liquido iria continuar no valor de R$ 6.000.000,00 (seis milhdes de reais),

ndo havendo acréscimo patrimonial.

No entanto, esse entendimento no sentido de que a redu¢ao do passivo constitui renda
e, portanto, deve ser tributado pelo imposto de renda, “trata-se de uma regra geral,
nao aplicavel a situacdes especificas, anormais e extraordinarias, como nos casos de

recuperacao judicial de empresas” (SCAFF, 2019, p. 2).

Dessa forma, a seguir, serdo expostos 0s motivos pelos quais o imposto de renda nao
deve ser aplicado sobre o desagio de dividas nos casos de empresas em recuperacao

judicial.

4.2 A EFETIVACAO DOS PRINCIPIOS DA CAPACIDADE CONTRIBUTIVA, DA
ISONOMIA TRIBUTARIA E DA FUNCAO SOCIAL DA EMPRESA DIANTE DA
APLICACAO DO IMPOSTO DE RENDA SOBRE O DESAGIO DE DIiVIDAS NOS
CASOS DE EMPRESAS EM RECUPERACAO JUDICIAL

Conforme explicado anteriormente, o desagio de dividas € considerado acréscimo

patrimonial e, dessa forma, é possivel a aplicacdo do imposto de renda sobre ele.

Porém, se tratando de casos de empresas em recuperacéo judicial, essa regra nao

deve ser aplicada.

Primeiramente, para defender tal entendimento, vale tratar sobre o principio da

capacidade contributiva.

Conforme explicado no capitulo 2 do presente trabalho, o principio da capacidade
contributiva possui previsdo constitucional, uma vez que a Constituicdo Federal, no

seu artigo 145, 81°, estabelece que:

§ 1° Sempre que possivel, os impostos terdo carater pessoal e serdo
graduados segundo a capacidade econémica do contribuinte, facultado a
administragcdo tributaria, especialmente para conferir efetividade a esses
objetivos, identificar, respeitados os direitos individuais e nos termos da lei, 0
patrimdnio, os rendimentos e as atividades econémicas do contribuinte.
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Esse principio pode ser traduzido na adequagdo do gravame fiscal as condicdes
especiais de cada contribuinte, estruturando o modelo de incidéncia do imposto de
acordo com as caracteristicas da pessoa, com o objetivo de quantificar o montante do
tributo devido em cada situagéo concreta (AMARO, 2017, p. 167).

Além disso, cabe relembrar que o principio da capacidade contributiva pode-se dividir
em capacidade contributiva objetiva e capacidade contributiva subjetiva. Através da
capacidade contributiva objetiva, o legislador indica quais sé&o os fatos que ostentam
riqueza, para que, entdo, sejam tributados. Ja por meio da capacidade contributiva
subjetiva, ocorrera a tributacdo de acordo com o tamanho econémico do evento, e 0S
contribuintes irdo arcar com os impostos nesta medida. De acordo com este ultimo
sentido, a capacidade contributiva esta intimamente ligada ao principio da igualdade
(CARVALHO, 2019, p. 196).

Em outras palavras, a capacidade contributiva subjetiva busca conhecer as condi¢des
pessoais de cada contribuinte, para saber se ele pode, ou ndo, suportar a carga
tributaria. Dessa forma, procura-se algo além da capacidade econdmica, pois a
capacidade contributiva consiste naquela parcela de riqueza que o contribuinte pode
direcionar para a coletividade (SCHOUERI, 2015, p. 346).

Por outro lado, a capacidade contributiva objetiva tem o papel de apontar situacdes
objetivas que indiqguem que quem nelas se enquadra, tem condicdes de suportar a
tributacdo (SCHOUERI, 2015, 347).

Portanto, o principio da capacidade contributiva determina, basicamente, que onde

nao houver riqueza € inatil instituir imposto (AMARO, 2017, p.165).

Relembrados esses principais pontos acerca da capacidade contributiva, cabe agora
interpreta-la diante da aplicacdo do imposto de renda sobre o desagio de dividas nos

casos de empresas em recuperacao judicial.

O fato é que, diante do ponto de vista da capacidade contributiva objetiva, a pessoa
gue reduz o seu passivo aumenta o seu patriménio liquido, e, dessa forma, ocorrera

a incidéncia do imposto de renda, pois ha acréscimo patrimonial.

Porém, deve-se também observar o ponto de vista da capacidade contributiva
subjetiva. Sob esta 6tica, ndo basta apenas obter um acréscimo patrimonial para que
seja imposta a obrigacdo de pagar o imposto de renda, pois também & necessério que

a pessoa que teve o aumento do seu patrimdénio possua condi¢des para suportar a
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carga tributéria. Em outras palavras, a pessoa deve ter riqueza o suficiente para arcar

com a tributagéo.

Ocorre que o proéprio instituto da recuperacao judicial pressupde uma falta de riqueza,

pois, se nao for isto, as empresas néo iriam recorrer a essa ferramenta.

As empresas, quando buscam a recuperacao judicial, j& estdo em uma situacdo na
qgual nao resta outra saida, a ndo ser a faléncia. Portanto, ou recorrem ao processo

de recuperacao, para tentar o soerguimento, ou irao falir.

Dessa forma, a prépria condicdo de recuperanda, por parte da empresa, ja mostra
indicios de falta de capacidade contributiva subjetiva.

Vale destacar que o deséagio de dividas obtido através do plano de recuperacao
judicial se mostra como um dos principais e mais efetivos meios para ocasionar o
soerguimento da empresa. Sem a diminuicdo das suas dividas, dificilmente as
empresas conseguem superar a crise pela qual estdo passando e recuperar a sua

saude financeira.

E notavel, entdo, que a falta de capacidade contributiva subjetiva se mostra ainda mais
presente quando se percebe que o imposto de renda, na situacdo tratada, sera

aplicado justamente sobre aquilo que deveria ser integralmente da empresa.

Em outras palavras, o Estado, ao entender pela aplicacdo do imposto de renda sobre
0 desagio de dividas, esta eliminando uma parte desse desagio, que deveria estar

direcionada a recuperacao da empresa.

E importante ressaltar que, como o desagio de dividas é obtido através do plano de
recuperacdo judicial, e este, por sua vez, se trata de um acordo entre credores e
devedor, essa reducéo do passivo consiste em um entendimento conjunto, tanto dos
credores quanto do devedor, do que seria razoavel e admissivel descontar das

dividas.

Ou seja, quando o plano de recuperacéo judicial estabelece, por exemplo, 50% de
deséagio das dividas, é porque chegou-se ao entendimento de que esse desconto seria
0 razoavel e admissivel para que a empresa pudesse se recuperar. Reducédo maior
gue essa, seria prejudicar demasiadamente os credores. Menos que essa reducao,

seria dificultar o processo de soerguimento da empresa.

Portanto, o desagio das dividas esta exatamente no limite no qual até onde pode ir.
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Dessa forma, torna-se nitida, por parte da recuperanda, a falta de capacidade
contributiva subjetiva para arcar com o imposto de renda sobre o desagio de dividas,
pois qualquer oneracao a esse desagio seria dificultar a propria existéncia da empresa
em recuperacdo judicial, haja vista que, caso a recuperanda nao cumpra as

obrigacdes previstas no plano, a faléncia sera decretada.

Acerca do assunto em questéo, Piero Hervatin da Silva afirma:

No caso do haircut, o disposto no § 1° do art. 145 da CF/88 veda a tributagéo,
pois observada a condicdo pessoal daqueles potenciais contribuintes, a justa
imposicdo da proporcionalidade indica ndo haver qualquer elemento que
denote capacidade econdmica.

Nao é ética a tributacdo que busque a arrecadacao olvidando-se para os
eventos que atinge, eventos estes que possuem causa juridica disciplinada
pela lei (art. 47 da LRE) e séo tutelados pelo Estado-Juiz (SILVA, 2018, p.
87).

Conclui-se, entdo, que, por mais que a reducdo do passivo signifigue acréscimo
patrimonial, o Estado deve considerar, no momento da aplicagdo do imposto de renda,
as distintas condicdes que cada contribuinte possui para suportar a tributacdo. Neste
sentido, ndo poderia haver a cobranca do imposto de renda sobre o desagio de dividas

nos casos de empresas em recuperacao judicial.

Essa conclusdo também esta de acordo com o principio da isonomia tributaria, que
estabelece que é necesséario um tratamento diferenciado das situacbes que nao
revelem capacidade contributiva ou que merecam um tratamento fiscal ajustado a sua

menor expressao econdmica (AMARO, 2017, p. 162).

Portanto, havendo diferencas entre as capacidades contributivas de certos

contribuintes, € possivel que ocorra um tratamento tributario diferenciado sobre eles.

Percebe-se, dessa forma, que tal principio € perfeitamente aplicavel a situacdo em
questdo. E nitido que as empresas em recuperacéo judicial ndo possuem a mesma
capacidade contributiva das empresas financeiramente saudaveis. Pode-se concluir
isso porgque, como explicado anteriormente, o préprio instituto da recuperacéo judicial

pressupde um estado de falta de riqueza.

Empresas buscam o soerguimento através da recuperacdo judicial porque estéo
atravessando uma crise econdmico-financeira. Por outro lado, as empresas
financeiramente saudaveis ndo precisam dessa ferramenta para continuar suas

atividades.
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Nesta linha, havendo uma diferenca entre as capacidades contributivas desses dois
tipos de empresas, o Estado ndo podera tributa-las da mesma forma, pois, caso
tribute, ndo estara respeitando o principio da isonomia tributaria.

Isso significa que, em condi¢cdes normais, isto €, numa situacéo na qual existem duas
empresas financeiramente saudaveis, a aplicacdo do imposto de renda sobre o
desagio das dividas é plenamente possivel, uma vez que, pelo menos em tese, ambas
as empresas possuem a mesma capacidade contributiva. Havendo a mesma

capacidade contributiva, havera o mesmo tratamento tributario.

Por outro lado, caso uma empresa em recuperacao judicial obtenha um deséagio das
suas dividas, este desagio ndo podera ser igualmente tributado como seria caso

tivesse sido obtido por uma empresa financeiramente saudavel.

Portanto, € perfeitamente possivel a utilizacdo do estado de recuperanda para que
seja estabelecido um tratamento diferenciado neste caso. Em outras palavras, o
Estado, ao ndo cobrar o imposto de renda sobre o desagio de dividas obtido na

recuperacao judicial, estara agindo conforme orienta o principio da isonomia tributaria.

Esse tratamento diferenciado é justificavel, ainda, porque esta de acordo com o maior
objetivo da recuperacao judicial, qual seja, o de preservar a empresa viavel. Quando
o Estado entende pela ndo aplicacdo do imposto de renda sobre o desagio de dividas
neste caso, ele esta, ao mesmo tempo, defendendo os objetivos do instituto da
recuperacao judicial, pois, através dessa ndo cobranca, a empresa passa a ter mais

condi¢cBes para alcancar o soerguimento

Sobre essa questao, vale trazer as palavras de Piero Hervatin da Silva:

A finalidade da recuperacdo da saude financeira de certo devedor justifica
admitir que o agravamento de sua situacdo ndo é desejavel. A natureza da
norma juridica que permite a renegociacao de dividas no seio de um processo
judicial, com participacdo e intervencdo de inimeros agentes (ministério
publico, credores, juiz, administrador judicial, devedor etc.), leva a conclusao
de que é razoavel excluir o devedor do rol de contribuintes de tributos federais
incidentes sobre o deséagio de dividas ou ganho de capital na alienacdo de
bens e direitos. A discriminagdo ndo € arbitraria. Confluencia, ao contrério,
com os anseios da sociedade (SILVA, 2018, p. 95).

Dessa forma, diante dos principios da capacidade contributiva e da isonomia tributaria,
nao é possivel a aplicacdo do imposto de renda sobre o desagio de dividas nos casos

de empresas em recuperacao judicial.
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Vale ressaltar, por fim, a relevancia do principio da funcdo social da empresa na

presente situagao.

A funcao social da empresa, conforme ja explicado, consiste em um dos principios
norteadores da Lei 11.101/05.

O legislador, ao editar essa lei, partiu do pressuposto de que as empresas possuem
uma funcdo social perante a sociedade e que, dessa forma, a sua existéncia e

manutencao podem gerar beneficios para todos.

Seguindo esse raciocinio, a Lei 11.101/05 foi criada com o objetivo de proporcionar a
preservacdo da empresa que esta passando por uma crise econdmico-financeira.
Cabe ressaltar, porém, que o objetivo ndo é salvar, a todo custo, qualquer empresa

devedora, mas sim aquelas que demonstrem viabilidade para continuar sua atividade.

Entendeu-se que o melhor para a coletividade, inclusive para o Estado, seria oferecer
uma possibilidade de soerguimento para aquela empresa viavel que esta enfrentando
uma crise. Esse entendimento foi alcancado porque observou-se que as empresas
cumprem uma funcao social, qual seja, a de gerar empregos, pagar tributos, melhorar
a vida do consumidor e ocasionar o desenvolvimento econémico de quem esteja a

sua volta.

Portanto, a imediata decretacéo da faléncia de qualquer empresa que esteja em crise
nao se mostra como a solucdo mais plausivel diante do principio da funcéo social da
empresa. Concluiu-se que, antes de cogitar a alternativa da faléncia, seria melhor
oferecer uma possibilidade para que a empresa devedora se recupere, pois, uma vez
recuperada, sua funcao social serd mantida e a sociedade, como um todo, continuara

a usufruir dos beneficios que decorrem dela.

Dessa forma, o Estado, entendendo a relevancia da empresa e da sua fungéo social,
criou o instituto da recuperacéo judicial para que, com a colaboracdo da devedora,
dos credores, do Poder Judiciario e de outros agentes se tornasse possivel a

superacao da crise econdmico-financeira pela qual a devedora passa.

Em outras palavras, o objetivo da recuperacao judicial € proporcionar a preservacao

da empresa devedora viavel.

Nesta linha de raciocinio, como foi o proprio Estado que concedeu essa ferramenta,

ele ndo pode, por outro lado, criar 6bices para sua utilizacdo. Isto €, como o objetivo
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aqui é recuperar a devedora, ndo podem ser adotadas condutas que prejudiquem tal
recuperagdo, pois, dessa forma, se impedird a manutencdo da funcdo social da
empresa, e isso é 0 que ocorre quando o Estado decide aplicar o imposto de renda
sobre o desagio de dividas obtidos na recuperacao judicial.

Como explicado anteriormente, o deségio das dividas consiste em um dos principais
meios para que a devedora alcance o soerguimento e, consequentemente, preserve

sua funcéo social.

Dessa forma, qualquer atitude que prejudique tal meio, diminuindo sua eficacia, ndo

esta de acordo com os principios que regem a Lei 11.101/05.

Portanto, a aplicacdo do imposto de renda sobre o desagio de dividas nos casos de
empresas em recuperacao judicial esta nitidamente em divergéncia com o principio
da funcado social da empresa, uma vez que tal conduta, ao dificultar o processo de
soerguimento, haja vista que cria mais custos para a recuperanda, ndo observa o0s

beneficios que a preservacao da empresa pode gerar para a sociedade.

Conclui-se, entdo, que, para a recuperanda continuar exercendo sua funcao social, o
Estado ndo pode adotar condutas contraditorias em relacdo ao instituto da
recuperacao judicial, sendo que uma delas € justamente a aplicacdo do imposto de
renda sobre o deséagio de dividas, uma vez que este se traduz em um dos principais

meios para obter o soerguimento.

4.3 O MOMENTO EM QUE O IMPOSTO DE RENDA SOBRE O DESAGIO DE
DIVIDAS NOS CASOS DE EMPRESAS EM RECUPERACAO JUDICIAL PODERIA
SER COBRADO

Porém, caso se mantenha o entendimento no sentido de que o imposto de renda deve
ser aplicado sobre o deséagio de dividas nos casos de empresas em recuperacao
judicial, torna-se necessario apontar qual 0 momento correto para que tal cobranca
seja efetuada, pois, dessa forma, as empresas em recuperacao judicial poderao ter

mais seguranca em relacéo ao seu planejamento fiscal.

Como foi exposto no capitulo 2 do presente trabalho, o aspecto temporal do imposto

de renda possui um fato gerador complexo, exigindo a defini¢cdo legal do momento em
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gue se deva o considerar como ocorrido, isto €, deve-se estabelecer o aspecto
temporal da hipotese de incidéncia tributaria de tal tributo (PAULSEN, MELO, 2018,
p. 75).

Ainda, como a conduta de auferir renda e proventos de qualquer natureza é feita
dentro de um determinado periodo, é necessario fixar o aspecto temporal no
encerramento desse periodo (COSTA, 2019, p. 375).

O desagio de dividas é obtido através da homologacédo do plano de recuperacao
judicial, porém, € necessario relembrar que, caso haja o descumprimento de qualquer
obrigacéo prevista no plano, no periodo de 2 anos apés a concessao da recuperacao

judicial, havera a convolacéo da recuperacao judicial em faléncia.

Havendo essa convolacédo da recuperacéo judicial em faléncia, a Lei 11.101/05, no

seu artigo 61, 8§ 2°, estabelece que:

Decretada a faléncia, os credores terdo reconstituidos seus direitos e
garantias nas condi¢bes originalmente contratadas, deduzidos os valores
eventualmente pagos e ressalvados os atos validamente praticados no
ambito da recuperacao judicial.

Da leitura desse dispositivo, percebe-se, entdo, que, uma vez convolada a
recuperacao judicial em faléncia, o desagio das dividas ndo mais existira, pois 0s
credores retornam a mesma posicao juridica que estavam antes da homologacéao do

plano.

Em outras palavras, havendo a convolacédo da recuperacéo judicial em faléncia, nédo
mais existira a reducdo do passivo e, conseguentemente, o acréscimo patrimonial
disponivel. Nao havendo esse acréscimo patrimonial disponivel, ndo sera mais

possivel a aplicacdo do imposto de renda.

Portanto, observa-se que a homologacéo do plano de recuperacéo judicial, que inclui
o deségio das dividas, ndo gera imediatamente o direito de o Estado cobrar o imposto
de renda sobre essa reducdo do passivo, porque tal reducédo ainda ndo adquiriu o

carater de permanente.

Dessa forma, o Estado s6 podera cobrar o imposto de renda sobre esta reducao do
passivo quando ndo mais for possivel ocorrer a convolacdo da recuperacao judicial

em faléncia, e isto ocorre quando o prazo de 2 anos contados a partir da concesséo
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da recuperacdao judicial é alcancado, pois € neste marco temporal em que é possivel

encerrar o processo de recuperacao judicial.

Vale ressaltar que, caso haja algum descumprimento do plano apos esse prazo de 2
anos, nao é mais possivel requerer a convolacao da recuperacao judicial em faléncia,
mas sim a decretacao da faléncia com base no artigo 94 da Lei 11.101/05, segundo

expressa disposi¢do do artigo 62 da mesma lei, que estabelece:

Art. 62. Apdés o periodo previsto no art. 61 desta Lei, no caso de
descumprimento de qualquer obrigacdo prevista no plano de recuperacdo
judicial, qualquer credor podera requerer a execucgao especifica ou a faléncia
com base no art. 94 desta Lei.

1] ”

O artigo 94, alinea “g”, da Lei 11.101/05, por sua vez, determina que “sera decretada
a faléncia do devedor que deixa de cumprir, no prazo estabelecido, obrigacao

assumida no plano de recuperacéo judicial.”

Acerca desse assunto, vale trazer as exatas palavras de Fabio Ulhoa Coelho:

A decretagdo da faléncia com base no art. 94 da LF, mesmo quando tem por
pressuposto o inadimplemento de obrigacdo prevista em plano de
recuperacdo, ndo importa a desconstituicdo da novacdo. E ndo importa
exatamente porque a lei ndo prevé tal consequéncia para a quebra neste
caso. Nao existindo expressa previsdo de desconstituicdo da novacdo em
caso de decretacdo da faléncia baseada no art. 94 da LF, aplicam-se as
regras gerais do direito das obrigacdes. Tais regras ndo contemplam a
resolucdo da novacdo por insolvéncia de qualquer um dos seus sujeitos
(COELHO, 2018, p. 261).

Portanto, observa-se que a Unica expressa disposicdo legal que determina a
desconstituicdo da novacéo é aquela prevista no § 2° do artigo 61 da Lei 11.101/05,
gue trata sobre a convolacdo da recuperacdo judicial em faléncia no caso de
descumprimento de obrigacdo vencida nos dois anos apds a concessdo da
recuperacéo judicial. Como essa previsdo esta abrigada em um paragrafo, se aplica

apenas guando o dispositivo a qual se refere € aplicado (COELHO, 2018, p. 261).

Nesta linha de raciocinio, Fabio Ulhoa Coelho também afirma:

A ratio legis é facilmente apreensivel. Ao estabelecer que apenas a
convolagdo da faléncia, nos termos do art. 61, §1.° (ou art. 73, IV) acarreta a
desconstituicdo da novacdo, a lei prestigia a seguranca juridica. Nao
atenderia a este primado essencial do direito comercial a possibilidade de,
uma vez transcorrido periodo superior aos dois anos subsequentes a
concessdo, ela ainda fosse possivel. A instabilidade que tal solucéo
acarretaria é, em tudo, incompativel com a dindmica da superacao das crises
empresariais, sendo com a da propria economia (COELHO, 2018, p. 262).



65

Dessa forma, observa-se que a novacao, apés o prazo de dois anos contados a partir
da concesséao da recuperacao judicial, se torna plenamente valida e eficaz, caso ndo

haja a convolagéo da recuperacéo judicial em faléncia.

Portanto, como o desagio das dividas se torna permanente a partir desse prazo,
somente apos 0 seu cumprimento o Estado podera cobrar o imposto de renda devido,

pois é neste momento em que ocorre o efetivo acréscimo patrimonial disponivel.

4.4 OS EFEITOS PRATICOS DA APLICACAO DO IMPOSTO DE RENDA SOBRE O
DESAGIO DE DIVIDAS NOS CASOS DE EMPRESAS EM RECUPERACAO
JUDICIAL

Cabe trazer, agora, alguns possiveis efeitos praticos que a aplicacdo do imposto de
renda sobre o desagio de dividas nos casos de empresas em recuperacgao judicial

pode causar, caso o entendimento pela cobranca de tal tributo se mantenha.

O primeiro efeito que se poderia citar é o repasse dos custos dessa tributacéo para os

credores.

Como se sabe, quando um plano de recuperacédo judicial prevé um desagio das
dividas, isto quer dizer, em outras palavras, que os credores vao receber menos do
gue iriam, caso a empresa estivesse financeiramente saudavel e ndo houvesse a

recuperacao judicial.

Ou seja, essa reducdo das dividas gera um sacrificio para os credores, que se

sacrificam justamente para possibilitar a preservacdo da empresa devedora.

Os credores, ao aprovarem o plano de recuperacéo judicial que prevé o desagio das
dividas, entendem que vale mais a pena receber menos do que escolher pela faléncia
da empresa. Porém, caso essa reducdo dos seus créditos seja extremamente

significante, talvez o Unico caminho que restara sera o da faléncia.

Ocorre que a empresa devedora, ao ja saber que tera que pagar o imposto de renda
sobre o desagio das dividas obtido, podera pleitear por um aumento no valor desse

deséagio, justamente para cobrir os custos que tera com a tributacéo.
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Em outras palavras, o custo que o Estado impde a recuperanda pode ser passado

para os credores.

Neste sentido, caso a devedora nao tenha como pagar o imposto de renda sobre o
desagio das dividas, a ndo ser atraves pelo aumento do proprio desagio, os credores
podem concluir que a reducao dos seus créditos sera alta demais e, dessa forma,
poderdo optar pela faléncia da devedora, mesmo que a empresa se mostre viavel e o

primeiro desagio, sem tal aumento, seja aceitavel.

Entéo, pode existir uma situacéo na qual a devedora, ja sabendo que teré dificuldades
para arcar com a tributacdo, ou ird tentar obter um aumento no desagio, existindo
nesse caso a possibilidade de os credores ndo o aceitarem, ou tentara, de outra forma,
pagar o imposto devido, mesmo que isso signifique prejudicar ainda mais sua saude
financeira. Com a sua saude financeira ainda mais prejudicada, as chances de
descumprir o plano de recuperacéao judicial s&o maiores, isto €, aumenta o risco de ter

sua faléncia decretada.

E um outro efeito pratico que pode ser citado é exatamente esse. A empresa pode ter
seu caixa extremamente prejudicado ao ter que arcar com a tributacdo do imposto de
renda nessa situacdo, e isso pode gerar a decretacédo da sua faléncia e de todos os
seus efeitos, como por exemplo, a extingdo dos cargos de trabalho, a perda de
arrecadamento por parte do Estado e a reducdo do desenvolvimento econémico da

regido na qual a empresa se situa.

E importante perceber, ainda, que aquele dinheiro que a empresa utilizou para pagar
o tributo poderia ser direcionado para investimentos na sua propria atividade, o que
certamente aumentara as chances da sua preservacdo. Nao custa lembrar que,
guando se esta passando por uma crise, qualquer dinheiro disponivel a mais pode

significar a sua superacao.

Pode-se citar, por exemplo, uma situacédo na qual uma empresa, tributada pelo lucro
real, terd que pagar cerca de 25% do acréscimo patrimonial obtido a partir do desagio
das dividas a titulo de imposto de renda. Dessa forma, se essa reducéo consistiu num
valor de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), cerca de R$ 25.000.000,00 (vinte
e cinco milhdes) irdo para os cofres publicos. Em outros termos, isso significa que a
empresa terd vinte e cinco milhdes a menos para utilizar no seu processo de

soerguimento, e isso pode fazer a diferenca entre a recuperacéo e a faléncia.
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Um outro ponto a ser destacado é o fato de o desagio das dividas ndo gerar
imediatamente os seus beneficios esperados. Em outras palavras, a empresa, ao
obter a reducdo do passivo através do plano de recuperacdo judicial, ndo recebe
automaticamente o valor descontado na sua conta bancéria. Isto €, logo apos a sua
obtencéo, o desagio das dividas néo gera, de imediato, 0os seus beneficios esperados

€ concretos.

Isso ocorre porque, primeiramente, como ja explicado, o desagio s6 se torna
permanente apds decorrer o prazo de 2 anos contados a partir da concessdo da
recuperacao judicial. Até esse momento, o descumprimento de qualquer obrigacdo
prevista no plano de recuperacéo judicial pode gerar a convolagao da recuperagdo em
faléncia e, consequentemente, a restituicdo dos créditos originalmente contratados,

isto é, o desaparecimento do desagio.

Além disso, o fato € que, na maioria das vezes, os planos de recuperacéo judicial
preveem prazos alongados para o pagamento das dividas, estabelecendo periodos
até maiores que dez anos para o cumprimento de todas as obrigacfes. Em outros
termos, isso significa que o desagio apenas surtira seu total e concreto efeito a partir
do pagamento de toda a divida, ou seja, os frutos do desagio das dividas sO serdo

colhidos ap6s um longo periodo, na sua maioria das vezes.

Percebe-se, entdo, que, mesmo que o Estado tribute a reducdo do passivo apos
decorridos 2 anos contados a partir da concessdo da recuperacdo judicial, a
recuperanda, muito provavelmente, ainda néo estard usufruindo de todos os

beneficios esperados do desagio.

Portanto, isso significa que essa tributacdo ir4 gerar ainda mais danos para a saude
financeira da recuperanda, uma vez que aquilo que esta sendo tributado néo
ocasionou ainda os retornos financeiros esperados. Dessa forma, pode-se aumentar
o risco da faléncia, pois o dinheiro que seria utilizado para comecar o processo de

soerguimento sera direcionado para o Estado.

Portanto, observa-se que a aplicacdo do imposto de renda sobre o desagio das
dividas, narecuperacao judicial, pode gerar um sacrificio ainda maior para os credores
ou aumentar as chances de a empresa ter sua faléncia decretada, sendo que ambas

as hipbteses ndo sdo razoaveis. Para resolver esse problema, bastaria o Estado
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entender pela ndo aplicacdo do imposto de renda sobre o desagio das dividas nos

casos de empresas em recuperagéo judicial.

4.5 ANAO APLICACAO DO IMPOSTO DE RENDA SOBRE O DESAGIO DE DIVIDAS
NOS CASOS DE EMPRESAS EM RECUPERACAO JUDICIAL

Diante tudo o que foi explicado, a aplicacdo do imposto de renda sobre o desagio de
dividas nos casos de empresas em recuperacao judicial ndo se mostra como o correto.
O Estado ndo pode exigir que a recuperanda, para pagar o tributo, sacrifigue uma
parte de um dos seus meios para o soerguimento, pois dessa forma estard impedindo

a preservacao da empresa e a propria eficiéncia do instituto da recuperacao judicial.

Vale trazer as exatas palavras de Igor Mauler Santiago:

Um dos principais meios para o atingimento desse resultado é "a concessao
de prazos e condi¢cdes especiais para pagamento das obrigacdes vencidas
ou vincendas" (Lei 11.101/2005, artigo 50, inciso I). Ora, parece ilégico que a
Unido, tendo editado lei voltada ao reerguimento das empresas em
dificuldade, neutralize em grande parte o instrumento preferencial que
instituiu para esse fim, exigindo prontamente tributos que somam, para o
contribuinte sujeito ao lucro real, 38,65% (34% de IRPJ e CSLL + 4,65% de
P1S/Cofins sobre receitas financeiras) ou 43,25% (caso se considere que 0s
descontos séo receitas nao financeiras) dos descontos obtidos (SANTIAGO,
2018, p. 1-2).

O fato é que o objetivo da recuperacéo judicial é possibilitar o soerguimento da
empresa devedora, para que, entédo, 0s empregos, a arrecadacao de tributos por parte

do Estado e o desenvolvimento econdmico sejam mantidos.

O Estado, ao idealizar tal instituto, percebeu que € mais benéfico para a sociedade,
em geral, oferecer uma espécie de segunda chance para a empresa devedora do que

decretar imediatamente sua faléncia nos casos de crises econdmico-financeiras.

A recuperacdo judicial ndo tem como objetivo salvar aquelas empresas que se
mostrem inviaveis, ou seja, ndo se busca salvar, a qualquer custo, todas as empresas
gue estejam passando por uma crise econdmico-financeira. O objetivo dessa
ferramenta, por outro lado, é oferecer a possibilidade de preservacdo da empresa

viavel, para que seja mantido o cumprimento de sua funcéo social.
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Dessa forma, ao ter como pressuposto a preservagao de tais empresas, o Estado
deve adotar condutas que contribuam para esse fim, sendo que uma delas é
justamente a ndo oneracdo de um dos meios mais eficazes para ocasionar a

superacéo da crise, qual seja, o desagio das dividas.

E nitido que, ao diminuir suas dividas, aumenta-se a chance de soerguimento da
empresa. Na verdade, pode-se até falar que, pelo menos em tese, quanto maior a
reducdo, maior a chance de recuperacdo da empresa, pois, dessa maneira, a
devedora terd mais dinheiro para investir em si mesma. J4 o contrario também pode
ser afirmado, isto é, quanto menor a reducéo das dividas, menores as chances de
recuperacao. Isso nao significa que todos os planos de recuperacao judicial devem
prever desagios extremamente altos, mas € questdo de senso comum afirmar que

guanto menor a divida de alguém, menores as chances de ocorrer sua faléncia.

Neste passo, ao aplicar o imposto de renda sobre o desagio de dividas obtido na
recuperacao judicial, o Estado esta diminuindo a eficacia desse meio, uma vez que
uma parte dos ganhos obtidos dele sera direcionada ao governo. Ao diminuir, entao,

sua eficacia, aumenta-se a chance da faléncia da empresa.

Logo, é notavel que essa tributacéo se trata de uma conduta contraditoria por parte
do Estado, pois existe a seguinte situacdo: o Estado, por um lado, reconhece a
importancia das empresas e oferece a elas um meio para possibilitar a superacéo da
crise pela qual estdo passando, porém, pelo outro lado, cria custos para esse proprio

meio e acaba por dificultar ainda mais a preservacao da devedora.

Os credores, ao se sacrificarem e aprovarem o plano que prevé o desagio, certamente
nao objetivaram contribuir para a arrecadacdo do Estado, mas sim possibilitar a
recuperacdo da empresa devedora. Neste passo, o direcionamento de uma parte
desse desagio para os cofres publicos consiste numa contradicdo perante os objetivos

do processo de recuperacéo judicial.

Vale ressaltar que o Estado ja possui posicao privilegiada no processo de recuperacéo
judicial, uma vez que a prépria Lei n°® 11.101/05, no seu artigo 6°, 8§ 7°, estabelece que
“as execucodes de natureza fiscal ndo sao suspensas pelo deferimento da recuperacao
judicial, ressalvada a concessao de parcelamento nos termos do Cédigo Tributario

Nacional e da legislacao ordinaria especifica.”
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Além disso, o Cddigo Tributario Nacional determina, no seu artigo 187, que “a

cobranca judicial do crédito tributario ndo é sujeita a concurso de credores ou

habilitacdo em faléncia, recuperacao judicial, concordata, inventario ou arrolamento.”

Observa-se, entdo, que, apesar do Estado ja possuir uma posi¢ao privilegiada dentro
do processo de recuperacéo judicial, ele ainda busca arrecadar através do sacrificio
feito pelos credores.

N&o se defende aqui que as empresas em recuperacao judicial ndo paguem tributos,
pois, obviamente, devem contribuir, inclusive através do imposto de renda. O
entendimento defendido € no sentido de que ndo haja a tributacdo de algo que visa
justamente ocasionar a preservagdo da empresa, qual seja, o desagio das dividas,
uma vez que esse € um dos principais meios para possibilitar 0 soerguimento da

recuperanda.

Sobre esse entendimento, cabe trazer o que Fernando Facury Scaff afirma:

Claro que as empresas, mesmo as que se encontram em recuperagao
judicial, tém que pagar tributos, inclusive a Unido, porém, nesta especifica
hip6tese sob andlise, tal exigéncia vai contra o sistema adotado e
seguramente ajuda a levar a empresa a faléncia, o que € muito pior. No caso
da Odebrecht, os 48 mil empregos remanescentes virardo po. E, ai sim, os
Fiscos nada receberdo, pois a empresa deixard de produzir e gerar renda,
ampliando e retroalimentando a crise (SCAFF, 2019, p.2).

Além disso, é nitido que as empresas em recuperacao judicial ndo possuem
capacidade contributiva suficiente para arcar com esse tributo na situacéo discutida.
O desagio das dividas € justamente obtido com o objetivo de proporcionar o
soerguimento da devedora, logo, qualquer acréscimo patrimonial que decorra dele
deve ser direcionado para essa recuperacao, pois, caso nao seja, aumenta-se 0 risco
da faléncia. Em outras palavras, a recuperanda, ao ter que pagar esse imposto, pode
colocar em risco sua prépria preservacdo. Portanto, € notavel a falta de capacidade

contributiva nessa situacgao.

O Estado so deve tributar onde ha riqueza, ou pelo menos indicios dessa. Porém,
com explicado anteriormente, o proprio instituto da recuperacao judicial pressupde
uma falta de riqueza, haja vista que, se néo fosse por isso, as empresas nao iriam
recorrer a essa ferramenta. Ocorre que o Estado, ao entender pela cobranca do

imposto de renda sobre o desagio de dividas obtido na recuperacao judicial, esta
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tributando aquilo que deveria funcionar como 0 meio para superar a falta de riqueza,

sendo que esta consiste no principal indicio de falta de capacidade contributiva.

Falta de riqueza ndo significa a inexisténcia de acréscimo patrimonial, mas sim a

impossibilidade de contribuir sem colocar em risco a sua prépria manutencao.

Entdo, a aplicacdo do imposto de renda sobre o desagio de dividas nos casos de
empresas em recuperacao judicial se mostra como um verdadeiro impedimento para
0s objetivos de tal instituto, uma vez que, ao onerar, a partir de sua tributagcédo, um dos
principais meios para o soerguimento, o Estado esta prejudicando a preservacéo da
empresa e de todos os beneficios que ela gera, como por exemplo, 0s empregos,
futuras arrecadacdes e o desenvolvimento econémico na area na qual a empresa se

situa.

5. CONCLUSAO

Diante todo o exposto, conclui-se que o imposto de renda ndo deve ser aplicado sobre

0 desagio de dividas nos casos de empresas em recuperacao judicial.

Foi demonstrado, a partir da analise do imposto de renda e da recuperacéo judicial,
gue a aplicacédo de tal tributo sobre a reducédo das dividas obtida no processo de
recuperacdo judicial ndo condiz com os principios da capacidade contributiva,

isonomia tributaria e funcéo social da empresa.

O Estado deve reconhecer as diferencas que existem entre os contribuintes e, dessa

forma, tributa-los de acordo com as suas especificidades.

A propria condicdo de recuperanda ja demonstra indicios de que a empresa em
recuperacéo judicial ndo possui a mesma capacidade contributiva de empresas com
boa saude financeira. Neste passo, por mais que a reducdo do passivo seja
caracterizada como acréscimo patrimonial, ndo deve haver a mesma tributacao entre
esses dois tipos de empresas, pois € notavel a diferenca entre suas capacidades

contributivas.

O deségio das dividas, obtido no plano de recuperacao judicial, possui o objetivo de

possibilitar o soerguimento da empresa, sendo que consiste em um dos principais
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meios para alcancgar tal fim. Ao haver uma oneragdo sobre essa redugéo, cria-se

Obices a preservacao da empresa.

Quando o Estado entende que o imposto de renda é aplicavel sobre a reducdo das
dividas, ele est4d, de certa forma, diminuindo a efichcia desse meio e,

consequentemente, aumentando as chances da faléncia.

Foi o préprio Estado que idealizou o instituto da recuperacéao judicial, possuindo como
objetivo possibilitar a preservacdo da empresa devedora viavel. Neste passo, ndo se
admite que esse mesmo Estado adote condutas contrarias a sua prépria vontade e

prejudique o processo de soerguimento.

A empresa devedora ja estd com sua saude financeira debilitada, e obtém esse
desconto nas suas dividas justamente com o objetivo de superar a crise econémico-
financeira pela qual passa. Portanto, a oneragéo a esse meio utilizado para alcancgar
0 soerguimento se mostra como incompativel aos objetivos da recuperacéo judicial,

pois dificulta a preservacao da empresa.

Além disso, ao prejudicar o processo de soerguimento, o Estado também esta
prejudicando suas futuras arrecadacdes, uma vez que, caso ocorra a faléncia da
empresa, esta ndo podera mais contribuir para os cofres publicos. Entdo, néo tributar

aquilo que ja ndo deveria ser tributado é uma forma de garantir tributacdes futuras.

Deve-se lembrar que, além de pagar tributos, as empresas geram empregos e
contribuem para o desenvolvimento econémico da regido na qual se situam, isto €,
possuem uma funcdo social para cumprir. Dessa forma, a preservacdo de uma

empresa viavel também € a preservacao de varios beneficios para sociedade.

N&o se esta defendendo aqui que o Estado faca de tudo para preservar a empresa,
mas sim o minimo, que consiste em nao agir de forma contraria as suas proprias

vontades e respeitar os principios da capacidade contributiva e isonomia tributaria.

Para que ndo haja mais a indevida aplicacdo do imposto de renda sobre o desagio de
dividas nos casos de empresas em recuperacao judicial, € necessario apenas que 0
Estado mude seu entendimento acerca do assunto e deixe de cobrar tal imposto sobre

essa reducédo do passivo.

Porém, para que exista mais seguranca juridica para as recuperandas, seria

interessante haver lei que expressamente determine que a reducdo das dividas,
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obtida na recuperacéo judicial, ndo seré considerada como acréscimo patrimonial para
fins de tributacdo do imposto de renda. Em outras palavras, uma isencao fiscal talvez
seja o melhor caminho, pois, dessa forma, as empresas em recuperacéo judicial ndo

dependerdo de uma interpretacdo do Estado para n&o pagar tal imposto.

Por fim, as empresas em recuperacao judicial, caso a aplicagcdo do imposto de renda
seja mantida nessa situacao, ainda podem recorrer ao Poder Judiciario para buscar a
efetivagdo dos principios da capacidade contributiva e isonomia tributéria, e, dessa

forma, néo realizar o pagamento do imposto.
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